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 ما المقصود برشاده المستهلك؟ .1

المستهلك يسعي للحصول علي أقصي منفعة/ إشباع هو أحد المبادئ الاقتصادية الهامة والتي تفترض أن 

وتختلف تقيم رشادة  ممكن من استخدامه لمصادر دخله المتاحة عندما يقوم بشراء السلع والخدمات المختلفة.

 المستهلك وفقا لدرجة تقبل الأفراد للمخاطر. ويتم تصنيف الأفراد إلي ثلاث مستويات: 

  Risk Lover فرد محب للمخاطر •

  Risk Averseب للمخاطرفرد متجن •

  Risk Neutralفرد محايد للمخاطر •

 وضح المقصود بأن "سلوك المستهلك يتأثر بعدد من الانحيازات المعلوماتية/المعرفية"؟ .2

 ويقصد به الأنحراف في التصرفات الاقتصادية نتيجة عدد من العوامل:

 Framing effect الانحياز الناتج عن طريقة عرض المعلومات 

 Availability Biasاز الناتج عن توافر بعض المعلومات بسهولة أو بشكل يسير ومرئي الانحي

 Anchoring Effectالانحياز الناتج عن الاعتماد علي معلومات قد لا تكون زات صلة باتخاذ قرار ما 

 Confirmation biasالانحياز الناتج عن الميل إلي تفضيل المعلومات التي تؤكد أفكار الأفراد المسبقة 

 ما هي أهم العوامل التي تؤثر علي قدرة المنتج علي تحقيق أرباح؟ .3

 تتوقف قدرة المنتج علي تحقيق أرباح علي:

 قدرته التنظيمية ✓

 استخدام فنون إنتاجية متقدمة ✓

 توافر عناصر الإنتاج ومدي كفائتها ✓

 درجة تقبله لمخاطر السوق ✓

 ما المقصود بالدخل القومي؟ .4

)سنة عادة( مقابل اشتراكهم  فترة زمنية معينةخلال أفراد المجتمع التي يحصل عليها جميع الدخول  مجموع

 .العملية الانتاجيةفي 

الدخول التي يحصل عليها افراد المجتمع مقابل اشتراكهم في العملية الانتاجية.  وبالتالي يتضمن التعريف:

 و يستبعد التعريف:

 وذلك تفاديا للإزدواج الحسابي. الهبات والمنح )المدفوعات التحويلية(

 ما هي أهم الافتراضات التي في ضوئها يتحقق التساوي بين الدخل القومي والناتج القومي؟ .5

 اقتصاد مغلق: بمعني لا توجد علاقات تجارية بينه وبين العالم الخارجي •

علاقات تجارية بينه وبين عدم تدخل الحكومة في النشاط الاقتصادي )حيادية الحكومة(: بمعني لا توجد  •

 العالم الخارجي

 عدم وجود أهلاك لعناصر الإنتاج: خاصة رأس المال •
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 وضح بالتفصيل أهم طرق قياس الدخل القومي. .6

 طريقة الدخول -1

 عن طريق حساب مجموع المدفوعات لعوامل الانتاج المختلفة )أجور، فائدة، ريع، أرباح( خلال سنة.

 ات التحويلية )المنح، الهبات، التبرعات، الاعانات( تفاديا للاذدواج الحسابييتم استبعاد جميع المدفوع

 طريقة حساب قيمة الإنتاج -2

 ما تم انتاجه من سلع وخدمات بواسطة عناصر الانتاج المختلفة خلال سنة. قيمعن طريق حساب مجموع 

 وجه للاستثمار.تساوي ما يذهب للمستهلك النهائي من الانتاج في شكل سلع وخدمات + ما ي

 يتم استبعاد مستلزمات الانتاج من الحساب، تفاديا للاذدواج الحسابي

 طريقة القيمة المضافة -3

 عن طريق حساب: ما تضيفه كل وحدة انتاجية إلي الانتاج الجاري.

 من الذي يقوم بخلق القيمة المضافة؟

 أصحاب أراضي أصحاب رؤوس أموال ومنظمين.جميع العناصر المشتركة في العملية الانتاجية من عمال 

 من الذي يحصل علي القيمة المضافة؟

القيمة المضافة توزع علي المشتركين في الإنتاج )العمال )الاجور(، اصحاب رؤوس الأموال )الفائدة(، 

 أصحاب الأراضي )الريع(، المنظمون )ارباح((

 مستلزمات الانتاج –القيمة المضافة = قيمة الانتاج 

 دخل القومي = مجموع القيم المضافة التي تحققها كل الوحدات الانتاجية في المجتمع خلال سنة.ال

 وضح شرط توازن الدخل القومي وأوضاع اختلاله .7

 وبالتالي يمكن القول أنه لتحقيق توازن الدخل القومي، لابد من: 

 الاستثمار= الادخار

 إذا كان الاستثمار أكبر من الأدخار، فإن هذا يعني هناك قوة توسعية تدفع بالدخل القومي إلي التزايد.

 إذا كان الاستثمار أقل من الأدخار، فإن هذا يعني أن هناك قوة إنكماشية تدفع بالدخل القومي إلي الأنخفاض.

 ما هي العوامل التي تحدد الأدخار؟ .8

 متوسط دخل الفرد .1

 لحكومة من إجراءات أو قوانينما تتخذه ا .2

 العادات والتقاليد الاجتماعية .3

 المؤسسات الادخارية .4

 ما هي العوامل التي تحدد الاستثمار؟ .9

 سعر الفائدة السائد في المجتمع .1

 رؤية المستثمر للحالة الاقتصادية الراهنة وتوقعاتهم بالنسبة للمستقبل .2

 يبحث المستثمر عن مجالات الاستثمار ويقارن بينهم للتعرف علي: ملاحظة:

 أيهمها أكثر ضمانا في الحاضر ✓

 أيهمها أكثر ربحا في المستقبل ✓
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 ما هي أهم أنواع الأرقام القياسية المستخدمة في قياس التغيرات الحادثة في مستويات الأسعار؟ .10

 (CPIالرقم القياسي لأسعار المستهلك ) •

 (WPIسعار الجملة )الرقم القياسي لأ •

 (GDP-Deflatorالرقم القياسي لأسعار الناتج القومي) •

 وضح أهم سمات تقلبات الأسعار. .11

 ظاهرة طبيعية: بسبب طبيعة المتغيرات الاقتصادية •

 تتميز بالطابع الديناميكي : حيث يتوقف تغيرها مع تغير الزمن •

: حيث تؤدي إلي إنخفاض في القوة ظاهرة سلبيةمع ملاحظة انه قد يعتبر التغير في المستوي العام للأسعار 

 الشرائية للنقود.

 ولها فؤائدها: حيث قد يعتبر علاجا لبعض المشكلات التي يواجها المجتمع.ظاهرة أيجابية وقد تعتبر 

 ما هو أثر التقلبات في الأسعار علي الدخل الحقيقي؟ .12

 

 ما هو أثر تقلبات الأسعار علي فئات الدخل المختلفة؟ .13

 

ارتفاع الأسعار
انخفاض القوة 
الشرائية للنقود

كمية معينة من 
الدخل النقدي تشتري
كميات أقل من السلع 

والخدمات

انخفاض الدخل 
الحقيقي

انخفاض الأسعار
إرتفاع القوة الشرائية 

للنقود

كمية معينة من 
الدخل النقدي تشتري
كميات أكبر من 
السلع والخدمات

ارتفاع الدخل 
الحقيقي

ارتفاع 
الأسعار

العاملين بأجر
تزيد أجورهم 
بنسبة أقل من 
ارتفاع الأسعار

يضار العمال

المنظمين 
والتجار

تزيد ارباحهم 
بنسبة أكبر من 
ارتفاع الأسعار

يستفاد رجال 
الأعمال
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 ما هو أثر تقلبات الأسعار علي ثروة الأفراد؟ .14

 

 ما هو أثر تقلبات الأسعار علي النمو الاقتصادي؟ .15

 
 

 

إنخفاض
الأسعار

العاملين بأجر
تنخفض أجورهم 
بنسبة أقل من 
انخفاض الأسعار

يستفيد العمال

المنظمين 
والتجار

تنخفض ارباحهم 
بنسبة أكبر من 
انخفاض الأسعار

يضار رجال 
الأعمال

ارتفاع الأسعارأصول نقديةفرد أ
القيمة النقدية 
للأصول لن 

تتغير

القيمة الحقيقية 
لثروته تنخفض

ارتفاع الأسعارأصول حقيقيةفرد ب
أرتفاع القيمة 
النقدية للأصول 

الحقيقية

القيمة الحقيقية 
لثروته لن 
تتغير

ر
عا
س
لأ
 ا
ع
فا
رت
وا
م 
خ
ض
الت

تراكمي متزايد
يضر بالنمو 
الاقتصادي

ارتفاع معدلات 
الاستهلاك

زيادة عجز ميزان 
المدفوعات

عجز الميزان 
التجاري

عجز ميزان 
ليةالتحويلات الرأسما

إنخفاض معدلات 
الأدخار الاختياري

يؤثر سلبا علي 
الاستثمار اللازم 
للنمو الاقتصادي

محكوم
يدعم النمو 
الاقتصادي

لدعم معدلات التشغي

جاريتسهيل عمليات التبادل الت
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 ما هي أهمية دراسة العلاقة بين السكان والموارد الاقتصادية؟ .16

 :تعتبر السكان أن إلي ذلك يرجع

 .المتاحة الموارد علي ضغطا تمثل استهلاكية: قوة ✓

 السلع لإنتاج المجتمع موارد لاستغلال وسيلة الإنتاج تمثل عناصر من : عنصر إنتاجية قوة ✓

 .والخدمات

 :يكون أن أما مجتمع أي في السكان عدد أن نجد وبالتالي

 .المتاحة الموارد تتحمله مما أكبر ✓

  .كاملا استغلالا الموارد يستغل أن من أقل أو ✓

العبارة التالية "ينشأ عن التبادل التجاري بين الدول ضرورة وجود نسب لتبادل المقصود بوضح  .17

 العملات".

 حتي يتمكن افراد المجتمعات الانسانية من معرفة أسعار المنتجات الاجنبية مقومة بالعملة المحلية.

 

 ما المقصود بسعر الصرف؟  .18

 تسمي النسبة التي تحول بها عملة دولة إلي عملة دولة أخري بسعر الصرف. وهو: 

 عدد الوحدات من العملات الاجنبية التي تعادل الوحدة الواحدة من العملة الوطنية. •

 أو أنه عدد الوحدات من العملة الوطنية التي تعادل الوحدة الواحدة من العملة الاجنبية. •

 ما المقصود بالطلب علي العملة؟ .19

 طلب الأجانب علي العملة المحلية. يقصد به:

 ما هي أهم العوامل المحددة للطلب علي العملة؟ .20

إذا كانت اسعار السلع والخدمات التي تنتجها الدولة منخفضة، مقارنة بأسعارها في البلدان الأخرى، أزداد  •

 الطلب علي العملة من قبل الأجانب.

سعار السلع والخدمات التي تنتجها الدولة مرتفعة، مقارنة بأسعارها في البلدان الأخرى، انخفض إذا كانت أ •

 الطلب علي العملة من قبل الأجانب.

 ويتغير الطلب علي العملة وفقا للأتي: 

 

مثال

=سعر القطن في أمريكا 
دولار20

سعر القطن في أمريكا 
جنيه002يعادل 

=  سعر القطن في مصر
جنيه300

سعر القطن في مصر 
دولار30يعادل 

جنيه 10= دولار 1

:إذا حدثبالارتفاع،

.انخفاض في سعر السلعة في أمريكا•

.أو تغير أذواق المصريين بحيث أصبحوا أكثر أقبالا علي شراء السلعة الأمريكية•

.ينتقل منحني الطلب تجاه اليمين•
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 ما المقصود بعرض العملة؟ .21

 عرض العملة المحلية في بلد ما. •

العملة الأجنبية )الدولار( فهو في نفس الوقت يعرض جنيهات فالمصري حين يطلب كمية معينة من  •

 مصرية في مقابلها.

والأمريكي حين يطلب كمية معينة من العملة الأجنبية )الجنيه المصري( فهو في نفس الوقت يعرض  •

 دولارات في مقابلها.

 ما هي أهم العوامل المحددة لعرض العملة؟ .22

 يتغير عرض العملة وفقا للأتي: 

 

 

 ما هي أنظمة سعر الصرف المختلفة؟ .23

 أولا: سعر الصرف في ظل قاعدة الذهب.

 يتحدد سعر الصرف بين عملتين )تابعتين لنظام قاعدة الذهب( بمقدار ما تتضمنه كل منهما من الذهب.

 جرام ذهب 0.2جنيه =  1و  جرام ذهب 1دولار= 1فإذا كان 

 جنيه 5فمعني ذلك أن الدولار = 

 بسعر التعادلتسمي نسبة التبادل السابقة 

 في ظل هذه القاعدة يتحقق التوازن تلقائيا في اسعار الصرف.

 أثر زيادة الطلب علي الدولار الأمريكي؟

 جنيه(. 7دولار =  1إذا زاد الطلب علي الدولار الامريكي )

فضل المصريين ان يسددوا التزاماتهم تجاه الامريكان بالذهب، ومن ثم يخرج الذهب من يؤدي ذلك إلي أن ي

 مصر إلي امريكا، حتي يعود سعر الدولار إلي سعر التعادل.

 أثر انخفاض الطلب علي الدولار الأمريكي؟

 جنيه(. 4دولار =  1إذا انخفض الطلب علي الدولار الامريكي )

:إذا حدثبالانخفاض، 

.ارتفاع في سعر السلعة في أمريكا•

.أو تغير أذواق المصريين بحيث أصبحوا أقل أقبالا علي شراء السلعة الأمريكية•

.ينتقل منحني الطلب تجاه اليسار•

:إذا حدثبالارتفاع،

.انخفاض في سعر السلعة في مصر•

أو تغير أذواق الأمريكان بحيث أصبحوا أكثر أقبالا علي شراء السلعة المصرية•

.ينتقل منحني العرض تجاه اليمين•

:إذا حدثبالانخفاض، 

.ارتفاع في سعر السلعة في مصر•

أو تغير أذواق الأمريكان بحيث أصبحوا أقل أقبالا علي شراء السلعة المصرية•

.ينتقل منحني العرض تجاه اليسار•
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التزاماتهم تجاه المصريين بالذهب، ومن ثم يخرج الذهب من امريكا إلي  سوف يفضل الامريكان ان يسددوا

 مصر، حتي يعود إلي سعر التعادل.

 ثانيا: سعر الصرف في ظل قاعدة النقود الورقية الإلزامية

في ظل قاعدة النقود الورقية الالزامية، يمكن لسعر الصرف أن يتغير ويتقلب في مدي أوسع، بالمقارنة بقاعدة 

 ، تحددها ظروف الطلب والعرض.الذهب

 هناك نظامان:

 تحديد سعر ثابت للصرف -1

 تحديد سعر الصرف عن طريق قوي السوق )تعويم العملة( -2

 تحديد سعر ثابت للصرف -1

 تحدد الدولة أسعار ثابتة للصرف، ولا تسمح بتبادل العملات إلا بهذه الأسعار.

 

 
 الأمر الأول: ❑

ساهم ذلك في الغاء وي كمية من العملات الأجنبية عند السعر الذي تحدد.التزم الحكومة ببيع وشراء أي  •

مع ملاحظة أن هذا النظام يتطلب أن يكون لدي الحكومات ارصدة من  التقلبات في سعر الصرف.

 العملات الأجنبية لمقابلة أي زيادة في الطلب عليها من جانب المواطنين.

 الأمر الثاني: ❑

 عدم التزم الحكومة ببيع أو شراء أي عملة من العملات عند السعر الذي تحدد. •

في الأسعار ومستوي التشغيل والدخل القومي، وذلك قد يعرض ذلك الاقتصاد القومي لتقلبات عنيفة  •

 لأن:

 

في ظل نظام السعر الثابت للصرف 

ن التزام الحكومة ببيع وشراء أي كمية م
.ددالعملات الأجنبية عند السعر الذي تح

(يتشابه ذلك مع نظام قاعدة الذهب)

ملة عدم التزام الحكومة ببيع أو شراء أي ع
.من العملات عند السعر الذي تحدد

:ينشأ أحد الأمران

زيادة أسعار 
ة المنتجات الاجنبي

زيادة الطلب 
الاجنبي علي 
المنتجات المحلية

اي زيادة )
الصادرات ونقص 

(الواردات

فائض في ميزان 
المدفوعات

تضخم في النشاط 
الاقتصادي
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 تحديد سعر الصرف عن طريق قوى السوق )تعويم العملة( -2

 تترك الحكومة سعر الصرف يتحدد عن طريق تفاعل قوى العرض والطلب.

 لا يوجد التزام من جانب السلطات النقدية لصرف العملة باي عملة اخري.

 فوائد تعويم العملة ▪

يحد من التقلبات في مستوي الدخل القومي. حيث أن أي عجز أو فائض في ميزان المدفوعات سوف ينعكس 

 الجزء الاكبر من أثره علي سعر العملة، دون أن يؤثر ذلك كثيرا علي مستوي النشاط الانتاجي.

 هل تتدخل الحكومة في ظل نظام تعويم العملة؟ .24

خل في سوق الصرف لتحد من التقلبات غير الطبيعية في سعر الصرف، يمكن للحكومة في ظل ذلك النظام أن تتد

وضع حدود عليا  والتي تنشأ نتيجة عوامل غير اقتصادية، مثل المضاربة، وذلك من خلال ضوابط تتمثل في

 أو دنيا لسعر عملتها، علي النحو التالي:

 

 ما المقصود بميزان المدفوعات؟ .25

هو سجل كامل، لجميع المعاملات الاقتصادية والتي تتم بين المقيمين في هذه الدولة وبين المقيمين في الدول 

 الأخري خلال فترة زمنية معينة )سنة عادة(. يتضمن التعريف السابق العناصر التالية:

 سجل كامل للمعاملات الاقتصادية •

 يشمل جميع المعاملات الاقتصادية •

 م بين المقيمين وغير المقيمينيتضمن معاملات تت •

 الفترة الزمنية التي تحسب فيه ميزان المدفوعات •

 

انخفاض أسعار 
ة المنتجات الاجنبي

زيادة الطلب 
المحلي علي 
ةالمنتجات الأجنبي

اي زيادة )
الواردات ونقص 

(الصادرات

عجز في ميزان 
المدفوعات

انكماش النشاط 
الاقتصادي

لة
عم
 ال
ر
سع
ا ل
ني
 د
أو
ا 
لي
ع
د 
دو
ح
ع 
ض
و

إذا تخطي سعر الصرف الحدود 
العليا

تدخل الحكومة بائعة للعملة 
الأجنبية

إذا انخفض سعر الصرف عن 
الحدود الدنيا

ة تدخل الحكومة مشتريه للعمل
الأجنبية
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 ما المقصود بالمقيمين وغير المقيمين؟ .26

 المقيم يشمل، عنصران: ▪

جميع الاشخاص الطبيعيين والاعتباريين الذين يتمتعون بجنسية هذه الدولة أو يقيمون بغيرها إقامة غير  •

 دائمة.

الطبيعيين والاعتبارين الذين يتمتعون بجنسية دولة أخري ويقيمون في الدولة المعنية جميع الاشخاص  •

 إقامة دائمة.

شركة إيطالية تقوم بنشاط إنتاجي دائم في مصر،  -مثال للمقيمين: فرد انجليزي يعيش في مصر بصفة دائمة

 سائح مصري في بريطانيا.

 وانشطتهم تدخل في ميزان المدفوعات •

 مل، عنصران:غير المقيم يش ▪

 جميع الاشخاص الطبيعيين والاعتباريين الذين يتمتعون بجنسية دولة أخري ويقيمون بها إقامة دائمة. •

جميع الاشخاص الطبيعيين والاعتبارين الذين يتمتعون بجنسية الدولة المعنية ويقيمون في دولة أخري  •

 إقامة دائمة.

لمنظمات الدبلوماسية الاجنبية، والسياح الأجانب في مصر. مثال لغير المقيمين: البعثات الدبلوماسية، جميع ا

 مصري مهاجر إلي كندا.

 انشطتهم لا تدخل في ميزان المدفوعات

 ما هي الحسابات الأساسية لميزان المدفوعات؟ .27

 

 ما المقصود بحساب المعاملات الجارية )حساب الدخل(؟ .28

 حجم الدخل القومي علىيشمل هذا الحساب جميع المعاملات الدولية التي تؤثر بشكل مباشر 

 

 المنظورة؟ما المقصود بحساب التجارة  .29

شكل واردات أو خارجة علي شكل صادرات  يتضمن حركة السلع المادية المنظورة سواء داخلة علي

 وتسجل ضمن الحساب التجاري. ويشمل:

ميزان المدفوعات

حساب المعاملات الجارية.1

(حساب الدخل)

حساب التحويلات الرأسمالية. 2

(حساب رأس المال)

حساب الذهب. 3

حساب المعاملات الجارية 
(حساب الدخل)

حساب التجارة -1
المنظورة 

الحساب التجاري

حساب التجارة غير -2
المنظورة 

حساب الخدمات
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: وتشمل أي سلعة تجتاز حدود البلد خارجه منها سواء دفع قيمتها فعلا أو متحصلات )الجانب الدائن( -

 ملتزم بدفعها أو في شكل هبات سلعية.

اخلة اليها سواء دفع قيمتها فعلا أو ملتزم : وتشمل أي سلعة تجتاز حدود البلد دمدفوعات )الجانب المدين( -

 بدفعها أو في شكل هبات سلعية.

، وهي تلك العمليات التي لا تبتدأ بالدولة المعنية أو تنتهي عندها. ولدينا التجارة العابرةيشمل كذلك عمليات 

 حالتان:

 إذا كانت التجارة العابرة تشكل نسبة كبيرة في الميزان، تسجل ضمن الحساب التجاري. -  

 إذا كانت التجارة العابرة تشكل نسبة ضئيلة في الميزان، فيفرد لها حساب خاص. -  

 مثال، السلع التي قد سبق استيرادها بغرض اعادة تصديرها. 

 ما المقصود بحساب التجارة غير المنظورة؟ .30

ل حركة الخدمات سواء داخلة علي شكل واردات أو خارجة علي شكل صادرات وتسجل ضمن حساب يشم

 الخدمات. ويشمل:

: وتشمل أي خدمة يحصل عليها غير المقيم في البلد المعني )كالسياحة( متحصلات )الجانب الدائن( -

 (أو المقيم الذي يقدم خدمة في بلد أجنبي )مثل عمل الخبراء الوطنين بالخارج

: وتشمل أي خدمة يحصل عليها المقيم في البلد الاجنبي )مثل الطلبة الذين مدفوعات )الجانب المدين( -

 يدرسون بالخارج( أو غير المقيم في البلد المعني )مثل، الاساتذة الاجانب الذين يدُرسون بالداخل(

عمل، المالحة الخارجية، الرسوم، من أهم أمثلة البنود التي تدخل في حساب المعاملات الجارية: الدراسة، ال

 الأرباح والفوائد.

 ما المقصود بحساب التحويلات الرأسمالية؟ .31

يشمل جميع الأنشطة التي تتمثل في انتقال رؤوس الأموال من دولة إلي أخري في شكل قروض او استثمار 

 مباشر )من قبل الحكومات او الافراد( وقد يكون لفترة طويلة أو قصيرة.

 

 المقصود بحركات رؤوس الأموال طويلة الأجل؟ما  .32

 ويقصد بها حركات رؤوس الأموال والتي تزيد عادة عن سنة، مثال:

 الاستثمار المباشر •

 بيع وشراء الأصول الأجنبية •

 القروض التي تعقدها الحكومات مع حكومات اخري أو هيئات اجنبية •

 

 

حساب التحويلات الرأسمالية

حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل. بحركات رؤوس الأموال طويلة الأجل. أ

:يتم التمييز بين
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 ما المقصود بحركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل؟ .33

 ويقصد بها حركات رؤوس الأموال والتي تقل عن سنة، وتشمل:

رأس المال العائم )النقود الساخنة(: ويشمل انتقال رؤوس الاموال في شكل نقدي بغرض المضاربة،  •

 او بغرض الاستفادة من فروق أسعار الفائدة بين البلدان المختلفة.

وعات والمتحصلات. مثال، تاجر حركات رؤوس الاموال كعنصر من عناصر الموازنة بين المدف •

 مصري استورد من تاجر انجليزي سلعة مقابل قرض )والذي يمثل دخولا لرأس المال في مصر(

 ما المقصود بحساب الذهب؟ .34

 هنا نفرق بين نوعان من انواع تحركات الذهب:

 الذهب لأغراض صناعية أو تجارية: يدخل في حساب التجارة المنظورة •

حساب التحويلات  عتبر خروج أو دخول لرأس المال، ويسجل أما في:الذهب لأغراض نقدية: ي •

 الرأسمالية او يفرد له حساب خاص )حساب الذهب(

  ملاحظة

 خروج الذهب: يسجل في جانب المتحصلات )الدائن( •

 دخول الذهب: يسجل في جانب المدفوعات )المدين( •

 ما المقصود بالتوازن الحسابي لميزان المدفوعات؟ .35

 هو التوازن الناتج من قيد العمليات المختلفة في ميزان المدفوعات علي اساس أسلوب القيد المزدوج.

 يتحقق ذلك التوازن بفعل ما يسمي بعناصر الموازنة، بحيث أن:

 أي عجز في ميزان المعاملات الجارية يقابله دخول رأس المال إلي الدولة. •

 الجارية يقابله خروج رأس المال إلي الدولة.وأي فائض في ميزان المعاملات  •

 ما هي عناصر الموازنة والتي تحقق التوازن في ميزان المعاملات الجارية؟ .36

 

 ؟ما المقصود بالتوازن الفعلي أو الاقتصادي لميزان المدفوعات .37

الموازنة بين يتحقق ذلك التوازن بعد استبعاد عناصر الموازنة والتي يكون الغرض منها تحقيق  •

 المتحصلات والمدفوعات.

 وبالتالي، يعتبر ميزان المدفوعات متوازنا، إذا كان: •

عناصر الموازنة

الاقتراض كعنصر من عناصر 
الموازنة

يةالتسديد بالذهب أو العملات الاجنب
السحب من الأرصدة النقدية 

المودوعة في الخارج
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 وضح بمثال أهم الحسابات الأساسية لميزان المدفوعات. .38

)القيمة بالمليون دولار(/ المصدر:  2014ميزان المدفوعات مصر يوليو/ديسمبر 

 2014البنك المركزي المصري، 
 متحصلات مدفوعات

 5263   صادرات البترول

 6975.9   صادرات سلعية أخري

   6977.6 واردات البترول

   25433.7 واردات سلعية أخري

   20172.4 الميزان التجاري

 2857.1   رسوم قناة السويس

 99.3   أرباح استثمارية من الخارج

 21486.5   متحصلات خدمية أخري

   368.8 فائدة مدفوعة

   8202.7 مدفوعات خدمية أخري

 15871.4   ميزان الخدمات

  4301 الميزان الجاري )ميزان السلع والخدمات(

 متحصلات مدفوعات 

   107.2 الاستثمار المباشر بالخارج

   50.5 الاستثمار في الأوراق المالية بالخارج

   3780.9 استثمارات مالية أخري

 2733.2   استثمار أجنبي مباشر بمصر

 2089.2   الاقتراض من الخارج

 2400.2   استثمارات أخري

 3284   ميزان الحساب الرأسمالي

   1017- التوازن العام

 1017   التغيير في احتياطيات البنك المركزي من الأصول

 ما المقصود باختلال ميزان المدفوعات؟ .39

 

 المدفوعات؟ما هي اهم النتائج المباشرة لفاض ميزان  .40

 تتدفق العملات الاجنبية والذهب داخل الدولة أو تزداد دائنيتها مع العالم الخارجي.

مجموع المتحصلات من حساب الدخل وحساب 
ة باستثناء المخصص)التحويلات الرأسمالية 

(للموازنة
مجموع المدفوعات من حساب الدخل وحساب 

صة باستثناء المخص)التحويلات الرأسمالية 
(للموازنة

مجموع المتحصلات من حساب الدخل وحساب 
ة باستثناء المخصص)التحويلات الرأسمالية 

(للموازنة
مجموع المدفوعات من حساب الدخل وحساب 

صة باستثناء المخص)التحويلات الرأسمالية 
(للموازنة

= 

≠ 
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 ما هي اهم النتائج المباشرة لعجز ميزان المدفوعات؟ .41

 .تتدفق العملات الاجنبية والذهب خارج الدولة أو تزداد مديونيتها مع العالم الخارجي

 المدفوعات؟ما هي أهم صور اختلا ميزان  .42

 الاختلال العارض -1

 ينشأ نتيجة أحداث عرضية ويزول بزوالها. مثل تعرض الانتاج الزراعي لدولة ما للأفات الزراعية. •

 يصعب التنبؤ به. •

 لا يثير هذا النوع مشاكل هيكلية علي موازين المدفوعات. •

 الاختلال الموسمي -2

 يحدث نتيجة التقلبات الموسمية للصادرات والواردات.  •

ذلك لحدوث فائض في أحد المواسم )نتيجة لزيادة الصادرات عن الواردات في هذا الموسم( وعجز  يؤدي •

 في موسم أخر)نتيجة لانخفاض الصادرات عن الواردات فيه(.

هذا النوع من الاختلال يتوازن بصورة تلقائية علي مدار السنة، وبالتالي لا يثير أي مشاكل. فهو وقتي  •

 وقت.ويتوازن تلقائيها مع ال

 الأختلال الدوري -3

 فترات انكماش -مرتبط بالدورات الاقتصادية: فترات رخاء  •

في حالة الرخاء: تزيد الواردات نتيجة زيادة الدخل القومي وتقل الصادرات نتيجة لارتفاع اسعار المنتجات  •

 الوطنية )عجز في ميزان المدفوعات(.

الدخل القومي وتزيد الصادرات نتيجة لانخفاض اسعار في حالة الكساد: تقل الواردات نتيجة انخفاض  •

 المنتجات الوطنية )فائض في ميزان المدفوعات(.

 الاختلال الهيكلي  -4

 يرتبط بـالتغيرات في البنيان الاقتصادي للدول، مثل: •

i. )التغير في وفرة أو ندرة عوامل الانتاج )مثال، البترول 

ii. دم التكنولوجيالتغير في الفن الانتاجي المستخدم نتيجة التق 

يؤدي ذلك إلي تغير الاسعار النسبية للسلع بين الدول، وبالتالي يتغير حجم التبادل التجاري واتجاهاته: ومن  •

 الأمثلة الواضحة لذلك: الاختلال الهيكلي في الدول النامية، حيث:

ة لاختلاف تأثرت موازين مدفوعات الدول النامية بشكل واضح نتيجة التقدم التكنولوجي، وذلك نتيج •

 اسعار المواد التقليدية( في غير صالح الدول النامية.\الاسعار النسبية للسلع )اسعار المواد الحديثة

ونتيجة لذلك زادت مدفوعات الدول النامية إلي الدول المتقدمة ونقصت متحصلاتها منها، وبالتالي ازدادت  •

 مديونية الدول النامية للدول المتقدمة.

 سة التجارية؟ما المقصود بالسيا .43

تلك الإجراءات التي تتخذها الحكومة للتأثير علي حجم التبادل التجاري بينها وبين غيرها من البلدان، أو  -

 التأثير علي نوعية التبادل التجاري أو اتجاهاته.

تلك الإجراءات التي تتخذها الحكومة أو السلطة النقدية للتأثير علي تيار تدفق رؤوس الأموال الأجنبية أو  -

 المحلية، دخولا إلي البلد أو خروجا منها.
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تلك الإجراءات التي تتخذها الحكومة أو السلطة النقدية للتأثير علي سعر الصرف وعلي الأرصدة الأجنبية  -

 ثباتا أو ارتفاعا أو انخفاضا.الموجودة في المجتمع، 

 ما هي أهم أدوات السياسة التجارية؟ .44

 الضرائب -

 الإعانات -

 نظام الحصص -

 الرقابة علي الصرف -

 اتفاقيات التجارة والدفع -

 ما المقصود بالضرائب كأحد أدوات السياسة التجارية؟ .45

هي جميع الضرائب غير المباشرة التي تفرض علي السلع المصدرة للخارج أو المستوردة من الخارج. ولدينا 

 نوعان:

. الضريبة القيمية: تكون علي شكل نسبة معينة من ثمن السلعة، وبالتالي فإن مقدار الضريبة يزيد بزيادة 1

 الثمن ويقل بنقصانه.

ار ثابت يفرض علي كل وحدة من وحدات السلعة بغض النظر . الضريبة النوعية: تكون علي شكل مقد2

 عن ثمنها.

 ولدينا عدد من الحالات الممكنة:

 

 كأحد أدوات السياسة التجارية؟ بالإعاناتما المقصود  .46

 ويقصد بها الإعانات غير المباشرة التي تدفعها الحكومة بمناسبة إنتاج السلع والخدمات. ولدينا ثلاث أنواع:

 إعانة قيمية: تعطي بنسبة معينة علي قيمة السلعة. .1

 إعانة نوعية: تعطي بقيمة ثابتة لكل وحدة من وحدات السلع المنتجة. .2

إعانات يتم الحصول عليها بطريقة غير مباشرة: وذلك بالتأثير علي تكلفة الإنتاج بإتاحة بعض الخامات  .3

 ق.أو الوقود أو المعدات والأدوات بأسعار تقل عن سعر السو

 ولدينا عدد من الحالات الممكنة:

Iسلعهيووالخمور،السجائرمثلالضريبة،منللخارجالمصدرةالسلعبعضاعفاء
.المرونةمنكبيربقدرعليهاالخارجيالطلبيتسم

II
طاعالقلمنتجاتبالنسبةالحالهوكماالضريبة،منالمصدرةالسلعإعفاءعدم

.الخامالموادمنوكثيرالاستخراجي

III

،(منهاالمستورددون)فقطللخارجالمصدرةالسلععليالضريبةتفرضوقد
يهاإلحاجةلمقابلةمعينةسلعةتصديرمنالحدهوالإجراءهذامنالهدفويكون

.الداخلفي

V
ة الأكثر وقد تفرض الضريبة علي السلع المستوردة من الخارج فحسب، وهي الحال
يار شيوعا، وتهدف مثل هذه الضريبة عادة إلي التأثير بصورة مباشرة علي ت

.الواردات
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 ما المقصود بنظام الحصص كأحد أدوات السياسة التجارية؟ .47

 أحد أدوات السياسة التجارية والتي تؤثر علي حجم التبادل التجاري أو اتجاهاته أو مكوناته.

 يأخذ عدد صور: •

 

 الصرف كأحد أدوات السياسة التجارية؟ علىما المقصود بنظام الرقابة  .48

يقصد به قيام الحكومة أو السلطات النقدية بالإشراف أو التحكم في متحصلات الدولة من العملات الأجنبية 

وفي مدفوعاتها منها. والتأثير بطريقة مباشرة أو غير مباشرة علي سعر الصرف بما يتناسب مع الأوضاع 

 الاقتصادية.

 يأخذ عدد صور: •

 

 المقصود باتفاقيات التجارة والدفع علي الصرف كأحد أدوات السياسة التجارية؟ ما .49

يقصد بها اتفاق يعقد بين دولة معينة وبين آخري لتحديد حجم التبادل التجاري بينهما أو الاتفاق علي وسيلة 

 معينة لتسوية المدفوعات بينها. 

Iدرتصاوداخليا  استهلكتسواء)محليا  المنتجةالسلعلبعضالإعانةتمنحقد
قدراتمعيتناسببسعرالسلعةإتاحةهومنهاالغرضويكون(للخارج

.الأجنبيةالمنتجاتمنافسةمنالمحليةالصناعةتمكينأوالمستهلكين،

IIيكونالةالحهذهوفيفقط،للخارجالمصدرةالسلعلبعضالإعانةبمنحيكتفيقد
ميزانفيعجزلمعالجةأما:الصادراتزيادةعليالعملهومنهاالأساسيالهدف

.الأجنبيةالعملةمنالبلدحصيلةلزيادةوإماالمدفوعات

Iعليالتأثيرهوذلكمنالهدفويكون.الوارداتمنالدولةلمدفوعاتأقصيحدوضع
.اتجاهاتهأومكوناتهعنالنظربغضالتجاري،التبادلالكليالحجم

IIعليثيرالتأهوذلكمنالهدفويكون.السلعمنسلعةكللاستيرادمعينةحصةتخصيص
.اتجاهاتهأوحجمهعنالنظربغضالتجاري،التبادلمكونات

IIIيرالتأثهوذلكمنالهدفويكون.الدولمندولةكلمنلاستيرادمعينةحصةتخصيص
.حجمهأومكوناتهعليالتأثيرمنأكثرالتجاريالتبادلاتجاهعلي

Iآخرروسعالواردات،لمدفوعاتمعينسعر)الصرفلسعرتفاضليةأسعاروضع
(الصادراتلمتحصلات

II
.تملكهايمكنالتيالأجنبيالصرفكمياتفيالجزئيأوالكاملالتحكم
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لمدفوعات بين دولتين أو مجموعة محددة من ويكون الغرض منها: مقابلة الفروق التي تنشأ في ميزان ا

الدول. بحيث لا تجعل هذه الفروق، )والتي قد تكون ناشئة عن عجز موسمي أو عجز عارض في ميزان 

 المدفوعات(، سببا في انخفاض حجم التبادل التجاري بينها.

 ولدينا حالتان: •

 
 

 ما هي أهم أهداف وأنشطة البنك الدولي؟ .50

 
 

 

 

 

 

 

اتفاقية ثنائية. أ
فقطبلدينبينالاتفاقياتهذهمثلتعقد

اتفاقية متعددة الأطراف. ب
دولتينمنأكثربينالاتفاقياتهذهمثلتعقد

النشأة

منعةمجموإلىوحيدةمؤسسةمنالدوليالبنكوتوسع.الثانيةالعالميةالحرباعقابفي1944عامنشأ•
للتنمية،الدوليةةالمؤسسوالتعمير،للإنشاءالدوليالبنك:وهموثيقا ،ارتباطا  مرتبطةإنمائيةمؤسساتخمس
.ستثمارالامنازعاتلتسويةالدوليالمركزالاستثمار،لضمانالدوليةالوكالةالدولية،التمويلمؤسسة

الأهداف

بعدمارةفتفيوالتنميةالإعمارإعادةلتيسيرأداةوالتعميرللإنشاءالدوليالبنككونمنالهدفتطور•
.المالعأنحاءجميعفيالتنميةعمليةودعمالفقرحدةتخفيفإلىالراميالحاليالهدفإلىالحرب،

.عالمالأنحاءجميعفيالناميةللبلدانالفنيةالمساعداتلتقديممهم  مصدرالدوليالبنكيعتبر•

منخفضة،ائدةفبأسعارقروضا  شكلفيالناميةللبلدانالماليةللمساعداتمهممصدرالدوليالبنكيعتبر•
.ومنحا  فوائد،بدونواعتمادات  

والبنيةامة،العوالإدارةالصحية،والرعايةالتعليم،:مجالاتفيالتنمويةالاستثماراتالدوليالبنكيدعم•
.الطبيعيةوالمواردالبيئةوإدارةوالزراعة،الخاص،والقطاعالماليالقطاعوتنميةالتحتية،

أهم الوظائف

البنك الدولي للإنشاء والتعمير

م القروض إلى حكومات البلدان متوسطة الدخل والبلدان منخفضة الدخل• .يقد ِّ

المؤسسة الدولية للتنمية•

م قروضا  دون فوائد • .ومنحا  إلى حكومات أشد البلدان فقرا  ( تسمى اعتمادات)تقد ِّ

مؤسسة التمويل الدولية•

م قروضا، ومساهمات في أسهم رأس المال، ومساعدات فنية لحفز استثمار القطاع الخاص في• البلدان تقد ِّ
.النامية

الوكالة الدولية لضمان الاستثمار•

.لبلدان الناميةتتيح الضمانات ضد الخسائر الناجمة عن المخاطر غير التجارية التي يواجها المستثمرون في ا•

المركز الدولي لتسوية منازعات الاستثمار•

م تسهيلات دولية من أجل المصالحة والتحكيم في منازعات الاستثمار• .يقد ِّ
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 أهداف وأنشطة صندوق النقد الدولي؟ما هي أهم  .51

 

 ما هي أهم أهداف وأنشطة منظمة التجارة العالمية؟ .52

 
  

.العالميالاقتصادواستقرارسلامةتعزيزعليللعمل1945عامأنشئ•النشأة

الأهداف

النظامفيالمركزيةالمؤسسةيعتبرأنهحيثالمختلفة؛البلدانبينالتجاريةالمعاملاتسلاسةضمان•
.(العملاتصرفوأسعارالدوليةالمدفوعاتنظامأي)العالميالنقدي

التخفيضجنبوتالأجنبيالصرفأسعاراستقراروتحقيقالعالميةالتجارةفيالمتوازنالتوسعتيسير•
.المدفوعاتموازينلاختلالاتمنظمتصحيحواجراءالعملاتلقيمالتنافسي

.وقوعهاحالوالماليةالاقتصاديةالأزماتمنالخروجعليالأعضاءالدولمساعدة•

أهم الوظائف

.تقديم المشورة للدول الأعضاء بشأن السياسات الاقتصادية والتنظيم المصرفي والمالي•

زم ومساعدتها إقراض الدول الأعضاء التي تمر بمصاعب اقتصادية ومالية لتيسير قيامها بالتصحيح اللا•
.في علاج المشكلات الاقتصادية طويلة الأجل

.  تقديم المساعدة الفنية والتدريب إلي حكومات الدول الأعضاء وبنوكها المركزية•

النشأة
أنحيثعمرا  العالميةالمنظماتأصغرمنواحدةوهي.1995فيالعالميةالتجارةمنظمةأنشئت•

اعقابفيشئتأنوالتي(الجات)والتجارةللتعريفاتالعامةالاتفاقيةخليفةهيالعالميةالتجارةمنظمة
.الثانيةالعالميةالحرب

الأهداف

إليهدفوتالأممبينمابالتجارةالمعنيةالدوليةبالقوانينالمختصةالوحيدةالعالميةالمنظمةهى•
.والحريةواليسرالسلاسةمنقدربأكبرالتجارةانسيابضمان

ائيةالنهالمنتجاتمنأوسعواختياراتمضمونةبإمداداتوالمنتجونالمستهلكونينعمأنضمان•
.يستخدمونهاالتيوالخدماتالخاموالموادوالمكونات

.لهمدائمامفتوحةستظلالخارجيةالأسواقأنوالمصدرينالمنتجينمنكليضمنوبذلك•

تفاقياتالإإلىالاحتكاميتمحيثالمنظمةفيالمنازعاتتسويةآليةإلىتجاريةخلافاتأيةتحول•
اطرمخفإنالأسلوبوبهذا.معهاتتوافقللدولالتجاريةوالسياساتالنظمأنلضمانوالمعاهدات

التجارةيفالحواجزوبتقليل.كثيرا  تنخفضعسكريةأوسياسيةصراعاتإلىالمنازعاتتحول
.والدولالأممبينماالحواجزتقليلإلىالعالميةالتجارةمنظمةأنظمةتؤدي

أهم الوظائف

.إدارة الاتفاقيات الخاصة بالتجارة•

.التواجد كمنتدى للمفاوضات المتعلقة بالتجارة•

.فض المنازعات المتعلقة بالتجارة•

.مراجعة السياسيات القومية المتعلقة بالتجارة•

كنولوجية معاونة الدول النامية في المواضيع المتعلقة بالسياسات التجارية من خلال المساعدات الت•
.وبرامج التدريب

.التعاون مع المنظمات الدولية الأخرى•
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 ما هي أهم السمات المشتركة لآثار الازمات المالية؟ .53

 

 ما المقصود بالأزمة المالية؟ .54

هي موقف صعب يتعرض له اقتصاد دولة أو اقتصاد مجموعة من الدول، وهذا الموقف يؤدي إلي تهديد 

كبير لهذا الاقتصاد وقطاعاته الأساسية. وغالبا يأتي هذا التهديد بصورة مفاجأة رغم البوادر والإنذارات 

الوقت المتاح للتعامل مع  المبكرة التي تتوقعه، وهذه المفاجأة في تفجر الأزمة تؤدي إلي محدودية وضيق

الأزمة ومعالجتها ومواجهتها بكفاءة. وتطلب مواجهة الأزمة تدخلا سريعا من صناع القرار لإنقاذ الاقتصاد 

 ومؤسساته من تهديدات هذه الأزمة. 

 الأزمة المالية؟ وخصائص(ما هي أهم مؤشرات )واهم ملامح  .55

 

 

انخفاض أسعار 
ةالأصول الحقيقي

أصول أخريالعقارات

انخفاض مستوي 
النشاط 
الاقتصادي

انخفاض 
معدلات النمو 
الاقتصادي

ارتفاع 
معدلات 
البطالة

تدهور الوضع 
المالي الحكومي

ازدياد عجز 
الموازنة

ازدياد الديون 
الحكومية

1
اءة إلي حالة اضطراب في أسواق المال، بحيث تصبح أسواق المال غير قادرة علي توجيه الأموال بكف•

.أفضل الفرص الاستثمارية

(.دائنيهجاه حيث يكون القطاع المصرفي غير قادر علي الوفاء بالتزاماته العاجلة ت)مشكلات السيولة •2

.التغيرات الحادة في أسعار الفائدة•3

.التزايد في العجز المالي الداخلي•4

.الانخفاض المحتمل في قيمة العملة•5

6
مل في أسعار التراجع في معدلات التبادل الدولي والانخفاض في قيمة الصادرات في ظل الارتفاع المحت•

.الفائدة الحقيقية

.التباطؤ في أداء الاقتصاد، والتراجع في معدلات النمو الاقتصادي، والركود المحتمل•7

.خروج رؤوس الأموال الأجنبية وهروبها إلي الخارج•8

9
ذ قرارات يؤدي إلي قيام المستثمرين والمقرضين باتخا)توافر معلومات غير صحيحة أو غير كاملة •

(خاطئة تمشيا مع اتجاهات وسلوكيات الآخرين

10
التي تؤدي إلي قيام البنوك بالإفراط في الإقراض دون Moral Hazardتزايد المخاطر المعنوية •

.الحصول علي الضمانات الكافية
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 ما هي أهم مؤشرات الأزمات المالية؟ .56

 تتعلق بالأسواق المالية والنقديةمؤشرات  •

 مؤشرات تتعلق بالسياسات الاقتصادية الكلية •

 وضح المقصود بمؤشرات الأسواق المالية والنقدية والتي تنذر بوجود ازمة مالية؟ .57

 

 والتي تنذر بوجود ازمة مالية؟ المتعلقة بالسياسات الاقتصادية الكليةمؤشرات الوضح المقصود ب .58

 

 

.زيادة نسبة الديون المتعثرة خصوصا إذا رافق الأزمة ارتفاع في أسعار الفائدة•11

.التدهور في أوضاع البنوك وزيادة خسائرها ومواجهة حالات الإعسار المالي•12

(آثر العدوى)الحاق خسائر كبيرة باقتصاديات الدول ذات العلاقة •13

مؤشرات تتعلق بالأسواق
المالية والنقدية

ضعف أو غياب الشفافية في عمليات الأسواق المالية والنقدية

وجود حصة عالية للأصول ذات المخاطر العالية ضمن أسواق الائتمان

التراجع الواضح في الاكتتاب في أسواق الأوراق المالية

(الأموال الساخنة)النسبي للاستثمارات الخارجية قصيرة الأجل الأرتفاع

السيطرة النسبية الكبيرة لصناعات محددة علي أسواق الأوراق المالية

السيطرة النسبية الكبيرة لبعض المنظمات علي أسواق الأوراق المالية

مؤشرات تتعلق بالسياسات 
الاقتصادية الكلية

التراجع الواضح في النمو الاقتصادي

الارتفاع الواضح في أسعار الفائدة علي القروض المحلية

الارتفاع الواضح في معدلات التضخم

زيادة العجز في الحسابات الجارية كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

الزيادة الواضحة في معدلات البطالة

.ارتفاع نسبة القروض غير المنتجة إلي مجموع القروض المحلية الممنوحة

يةالواضح في حجم الاحتياطي النقدي من العملات الأجنبية الرئيسالإنخفاض
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 ما هي أهم أنواع الأزمات المالية؟ .59

 أزمة أسواق المال. •

 الأزمة المصرفية. •

 أزمة العملة وسعر الصرف. •

 وضح أهم أسباب ومؤشرات ازمة الأسواق المالية. .60

 أسبابها: 

تحدث نتيجة ارتفاع أسعار الأصول )الأسهم( ارتفاعا يفوق القيمة العادلة لهذه الأصول وبصورة غير  •

 Financial Bubbleمبررة، وهذا الارتفاع يعرف بظاهرة الفقاعة المالية 

يحدث هذا الارتفاع غير العادل في أسعار الأصول عندما يكون الدافع للشراء هو تحقيق الربح الذي  •

 رتفاع الأسعار وليس عن قدرة هذه الأصول علي تحقيق الدخل.ينجم عن ا

 :مؤشراتها

: زيادة الاتجاه نحو بيح الأسهم فتبدأ الأسعار في التراجع والهبوط، وتحدث حالة الانهيار، وتمتد الآثار  •

 من صناعات محددة إلي بقية الصناعات الأخرى.

 وضح أهم أسباب وأنواع الأزمة المصرفية. .61

 أسبابها:

 تحدث نتيجة حالة إعسار مالي أو لعدم توافر السيولة اللازمة لدي الجهاز المصرفي. •

ويتطلب الأمر تدخل من البنك المركزي من أجل ضخ الأموال هذه البنوك أو إعادة هيكلة النظام  •

 المصرفي.

 :أنواعها

 أزمة سيولة •

 أزمة أعسار مالي •

 أزمة ائتمان )إقراض( •

 ات أزمات العملة وأسعار الصرف.وضح أهم أسباب ومؤشر .62

 أسبابها:

 تحدث عندما تتغير قيمة عملة الدولة بالتخفيض. •

 وتحدث عند فقدان الدولة لحجم كبير من الاحتياطيات الدولية. •

 :مؤشراتها

حدوث تحركات مفاجئة وتغيرات سريعة وكبيرة وحادة في أسعار الصرف وفي تدفقات رأس المال  •

 بصورة تؤدي إلي تأثير جوهري في قدرة العملة علي تأدية دورها كمخزن للقيمة أو كوسيط للتبادل.

يقود اتخاذ السلطة النقدية باتخاذ قرارات تقضي بخفض سعر العملة كنتيجة لعمليات المضاربة، وقد  •

 الأمر إلي انهيار جوهري لسعر العملة.

ملاحظة: مع أن القرارات المتعلقة بتعويم العملة أو خفض سعر صرف العملة في وقت الأزمة هي قرارات 

تتخذها السلطة النقدية بصورة طوعية، غير أن هذه القرارات تكون قرارات مهمة وجوهرية في كثير من 

 ين:الظروف خصوصا في الحالتين التاليت
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 حالة القصور في تدفقات رأس المال الأجنبي. .1

 حالة وجود تزايد في التدفقات الخارجة. .2

 ما هي أهم الأسباب العامة للأزمات المالية؟ .63

 القيود غير الكافية علي عمليات الائتمان .1

 ضعف نظام الصرف .2

 القانونية والتشريعية الخاصة بالقطاعات المالية والمصرفية ضعف الإطر .3

 ضعف نظم المحاسبة والافصاح .4

 انتشار المخاطر الأخلاقية والمعنوية في الأسواق المالية والمصرفية .5

 ضعف الاستعداد للتعاطي مع التحرير المالي )من حيث البيئة المؤسسية والخبرات( .6

 الانهيار في أسعار الأصول المالية .7

تقلبات الحادة علي مستوي الاقتصاد الكلي من حيث التضخم، تقلبات أسعار الفائدة العالمية، وتقلبات ال .8

 شروط التبادل الدولي، وتقلبات أسعار الصرف.

 ما المقصود بالبطالة وأهم أنواعها؟ .64

نظمة يعبر مصطلح البطالة عن أفراد المجتمع الذين هم في سن العمل ولا يجدون فرصا للعمل. ووفقا لم

أعقاب الحرب العالمية الأولي، ومقرها مدينة جنيف في سويسرا(،  1919العمل الدولية )والتي تأسست عام 

تم تعريف العاطل عن العمل بأنه: كل من هو قادر عن العمل وراغب فيه ويبحث عنه ويقبله عند الأجر 

 السائد ولكن لا يجد هذا العمل.

 بطالة الاحتكاكية، البطالة الموسمية، البطالة المقنعة أنواع البطالة: البطالة الهيكلية، ال

البطالة الهيكلية: هذا النوع من البطالة ناتج عن النمو والتطور في بعض النشاطات الجارية على  ✓

 اقتصاد الدولة وفتور بعضها الآخر، وهذا يؤثر على نوعية اختيار المهارات.

البطالة الاحتكاكية: هذا النوع من البطالة يحدث بسبب تنقلات العاملين المستمرة بين المناطق و  ✓

 المهن المختلفة ناتجة عن تغيرات الاقتصاد الوطني.

البطالة الموسمية: وهذا النوع يصيب بعض الأنشطة الاقتصادية التي هي بطبعها موسمية  ✓

 كالزراعة والبناء والسياحة.

 نعة: وهي عائدة إلى سوء اختيار الأفراد للوظائف لا يجنى من ورائهم فائدة.البطالة المق ✓

 ما المقصود بالركود الاقتصادي وأهم آثاره الاقتصادية؟ .65

يقصد به انخفاض في الناتج المحلي الإجمالي لدولة ما. أو نمو سلبي في النمو الاقتصادي الحقيقي لمدة 

 فصلين متتاليين من السنة.

 ويسبب الركود الاقتصادي عدد من الآثار السلبية علي النشاط الاقتصادي:

 انخفاض في الناتج المحلي الإجمالي -

 انخفاض في الدخل الحقيقي للدولة -

 انخفاض في تجارة التجزئة -

 انخفاض في حجم الإنتاج الصناعي -

 زيادة معدل البطالة -
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 انخفاض حجم الاستثمارات -

 انخفاض أرباح الشركات -

 بير في الأسعارانخفاض ك -

 ما المقصود بدورة الكساد الاقتصادي؟ .66

 :بعدد من المراحل أو الآثار الاقتصادية، علي النحو التاليهي الدورة التي تمر 

حدوث انخفاض كبير ملحوظ واسع النطاق في النشاط الاقتصادي لفترة مستمرة من الزمن، المرحلة الأولي: 

 حيث يزداد الانخفاض في:

 اتقيمة الاستثمار -

 أرباح الشركات -

 حجم الإنتاج -

 السيولة النقدية المتاحة -

 حالات افلاس الشركات -

 زيادة فقدان الوظائف -المرحلة الثانية: حدوث تتعاظم البطالة 

 انخفاض واضح في الطلب -المرحلة الثالثة: حدوث انخفاض القدرات الشرائية للمستهلكين 

 الإنتاج؛ وخفض حجم الاستثمارات في أغلب قطاعات التصنيعالمرحلة الرابعة: تقوم المصانع بتخفيض حجم 

 المرحلة الخامسة: تفقد العديد من الشركات قدرتها علي الوفاء بالتزاماتها المالية تجاه الغير )رواتب العاملين(

 واضح في الطلب وانخفاضالقدرات الشرائية للمستهلكين  انخفاضالمرحلة السادسة: يحدث مزيدا من 

 ؟وما الدور الاقتصادي له ما المقصود بسعر الفائدة .67

سعر الفائدة في الاقتصاد يعبر عن السعر الذي يدفعه البنك المركزي علي إيداعات البنوك التجارية سواء كان 

 ذلك لمدة يوم واحد أو لمدة أطول،

 التجارية والتي تزيد عن سعر البنك المركزي.وهذا السعر يعد أساس ومؤشرا لأسعار الفائدة التي تحددها البنوك 

الدور الاقتصادي لسعر الفائدة: يعتبر سعر الفائدة أحد أدوات السياسة النقدية، والتي تستخدم للتحكم في عرض 

 النقد المتداول، وذلك من خلال تغيير هذا السعر بالزيادة والنقصان في الأمد القصير والمتوسط.

 ما المقصود بالتوريق؟ .68

 لية مبادلة الديون، او هو عبارة عن تحويل القروض من أصول غير سائلة إلى أصول سائلة. عم

وهو أداة مالية مستحدثة تقوم بها مؤسسات مالية متخصصة بتجميع مجموعة من الديون المتجانسة  •

والمضمونة، ووضعها في صورة دين واحد مجمع، ثم عرضه على الجمهور للاكتتاب في شكل أوراق 

. ويهدف التوريق إلي تقليلا المخاطر المرتبطة بالديون طويلة الأجل، وضمانا للتدفق المستمر مالية

 .للسيولة النقدية للبنك

وتهدف إلي تحويل القروض )التي تم منحها لمشتري العقارات( إلى أوراق مالية قابلة للتداول، أي  •

يل مخاطر السيولة، ومخاطر تحويل الديون من المقرض الأساسي إلى مقرضين آخرين وذلك لتقل

  .السوق التي قد تلحق بالمؤسسات التي منحت القروض

 

 



 تحليل اقتصادي

Ashraf Samir     52من  23صفحة  

 

 ما هي أهم خطوات التوريق؟ .69

مشتري البيوت والعقارات  تقوم البنوك ومؤسسات التمويل العقاري ببيع القروض المتجمعة لديها علي -1

 )قروض الرهن العقاري( إلي مؤسسات متخصصة في عملية التوريق.

يتم بيع القروض إلي تلك المؤسسات المتخصصة )مؤسسات التوريق( مخصومة )أي أقل من قيمة  -2

 القروض الأصلية(

تقوم مؤسسات التوريق بإصدار سندات بقيمة قروض الرهن العقاري بقيمة أسمية لكل سند، وتطرح  -3

 هذه السندات للبيع  بعلاوة إصدار.

يحصل حملة تلك السندات المباعة علي فوائد القروض، حيث تقوم مؤسسات التوريق بالتعاون مع  -4

 المقترضين الأصليين.المؤسسات المقرضة )الأصلية( بتحصيل الأقساط والفوائد من 

المتوقعة من التوريق لكلا من البنوك ومؤسسات التمويل العقاري، لشركات  الخسائر/ما هي المكاسب .70

 التوريق، لحملة سندات التوريق؟

 مكسب البنوك ومؤسسات لتمويل العقاري: تحصل علي السيولة الكافية من خلال عمليات التوريق -

توريق علي مكسب يعادل الفرق بين قيمة القروض مكسب شركات التوريق: تحصل شركات ال -

 )التي اشترتها من البنوك ومؤسسات التمويل العقاري( وما دفعته للحصول علي هذه القروض.

مكسب حملة سندات التوريق: يحصلون علي فوائد تلك السندات، وبإمكانهم تداول هذه السندات في  -

)وقد يحققون خسائر إذا تم بيعها بأسعار أقل من أسواق المال ببيعها بأسعار أعلي من سعر الشراء 

 سعر الشراء(

 وضح أهم النتائج الاقتصادية للتوريق. .71

مع استمرار تداول السندات )الناتجة عن عمليات توريق قروض الرهن العقاري( تنتقل ملكية هذه  -

 السندات، ويزيد انتشار ملكية هذه السندات

تراض من مؤسسات مالية أخري معتمدين في ذلك علي قد يقوم مشترو العقارات الأصليين بالاق -

 زيادة قيمة عقاراتهم بعد شرائها، ويقومون برهن نفس العقارات المرهونة بفرق السعر.

قد تقوم المؤسسات المالية التي منحت القروض الجديدة للمدينين الأصليين ببيع هذه القروض إلي  -

 ت جديدة، ويتم طرح تلك السندات للبيعمؤسسات التوريق، والتي تصدر بناء علي ذلك سندا

يترتب علي ذلك ان يكون هناك حقوق علي العقار الواحد للكثير من الأشخاص في نفس الوقت  -

 )بحيث قد تكون قيمة تلك الحقوق )السندات( أكبر بكثير من قيمة هذا العقار(

يمة العقارات في في حالة ما إذا تعثر المدينين الأصليين عن سداد القروض أو حدث انخفاض ق -

 السوق، قد يتدفع حملة السندات إلي بيع السندات محدثا انخفاض في أسعارها.

 

 

 

 

 

 



 تحليل اقتصادي

Ashraf Samir     52من  24صفحة  

 

 ضح أهم صور السياسة النقدية؟و .72

 
 

 السياسة المالية والنقدية؟ أدواتما هي أهم  .73

 السياسة المالية التوسيعية: خفض الضرائب؛ زيادة إعانات الإنتاج ▪

زيادة المعروض النقدي او حجم الائتمان )عن ؛ التوسيعية: خفض سعر الفائدةالسياسة النقدية  ▪

 طريق تخفيض نسبة الاحتياطي القانوني للبنوك(

 خفض إعانات الإنتاج؛ زيادة الضرائب: السياسة المالية الانكماشية ▪

)عن خفض المعروض النقدي او حجم الإئتمان ؛ زيادة سعر الفائدة: السياسة النقدية الانكماشية ▪

 طريق زيادة نسبة الاحتياطي القانوني للبنوك(

 ما هي الديون السيادية؟ .74

هي الديون التي تترتب علي الحكومات ذات السيادة، وتكون عادة في شكل سندات موجهة للمستثمرين  •

 في الخارج، وتكون بعملة دولية، مثل الدولار أو اليورو.

 دية؟ماذا يحدث في عدم القدرة علي سداد الديون السيا .75

 نظرا لعدم إمكانية إجبار الحكومات علي سداد أية ديون، فإنه يتم اللجوء إلي سبل أخري للعلاج، مثل: •

 إعادة الجدولة الإلزامية لتلك الديون •

 إعادة الهيكلة الإلزامية لتلك الديون •

 ما المقصود بالتصنيف الائتماني )الجدارة الائتمانية(؟

هو حكم تصدره إحدى وكالات التصنيف الائتماني العالمية علي مدي قدرة دولة ما أو مؤسسة ما علي  •

 .سداد ما عليها من ديون والتزامات. ويتم ذلك من خلال جداول التصنيفات الائتمانية

 

 

 

 

 

 

تخفيض سعر الفائدة•

زيادة عملية الاقتراض•

زيادة ضخ السيولة في السوق•

زيادة نسبة التضخم والنمو الاقتصادي•

سياسة نقدية توسعية

زيادة سعر الفائدة•

تقليل عملية الاقتراض•

خفض ضخ السيولة في السوق•

انخفاض نسبة التضخم والنمو الاقتصادي•

سياسة نقدية انكماشية
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 ؟ول التصنيف الائتمانياجدب عني الرموز المرفقةمما  .76

 الرمز المعني )بالنسبة للجهة المقترضة(

 AAA كفاءة وقدرة عالية علي سداد الديونذات 

 AA ذات مستوي ائتماني مرتفع مع وجود مخاطرة قليلة جدا

 A ذات مستوي ائتماني مرتفع مع وجود مخاطرة قليلة

 BBB التمتع بدرجة كافية لسداد الديون

 BB احتمال تسديد الديون ولكن مع وجود مخاطر محتملة

 B المقترضة من سداد الديون، مع وجود مخاطرة عاليةاحتمال عدم تمكن الجهة 

 CCC احتمال كبير لعدم قدرة الجهة المقترضة علي سداد الديون

 CC درجة مخاطرة مرتفعة جدا لعدم الالتزام بسداد الديون

 C قمة المخاطرة في سداد الديون

 D ديون.تعثر لدي الجهة المقترضة بحيث لا يمكنها سداد ما عليها من 

 

 

 

 أنتهي


