01
)il joaw Oyl Lo

= 0002000 -

dwliud! pglellg sLaidyl &S

dusliaidl LLAS

dsoiig Olwluw | dslaidl dusloglss




3 ALl 25Laz¥l eealall
A doll 2Lz cul3all

Byalall dasl> dpuliud! pglally slaid¥l &S

ashanwar@feps.edu.eg

2026




iligiaal)

D e a0l libaadly Aleall il aualiall 1Y)
L ettt e e fodsal) SLaBY L Alall 3 aaladl) Lals



1 4aba®Y) il dlal) @3 aualial) 1Yy

Inflation ?i.o.'aﬂ\ u

($35 +Aina dyie) 58 DA ALaBY) Jals Ciladdlly adod) paead Sl alad) Gginall b alivially saicadl) ¢ Y 5
e adan) Lany . adedl e JBT S (g0t DLl (o alsall Gpait o (oF g0 Al a8l (aless) ) g LasyY) Jaa
(L) sla (e (S gl e sl o LY GRS £ Ul s ) caal) e S Gallal) Baliy A

Exchange Rate Gyl o =

Jalgny cipall jr il Adgal) Ggud) 5 Alaal) Aadd soatl aasiids (AT Aga Aae ) Alpo Alas Jugali Jira
clylel A e Cayall jau 5 . Aaalally) clabual) 5 cadudaill cN e SN jlad cqallally Gl al) Jic 5a3a

Agibgl) Alaad) dagh s clegiaall (s e Il ccaballs

Fiscal Policy 4l duluwd) =

G| ) Bikas Cings) il dualag( ) s alad) (G alaml Ao gSall 134T 3l il desane o
Alal) i) L g€all aadied . clgatl 5 ¢ g Al caeal) (alall A5j)pal) Adlal) Lesbpead) clal Jadi . gail) jabat
oS WiV g GalaBY) (s Baiats e A calla) e i

Monetary Policy da.adil duluwd) =

Lot BUAY Jlaad 3 aSa DA e LY 8 gail g pall 53Y @Al Al iy ) SlehaY) 8
a3 lanl) B LR st G Al dubd) Cangs g gial) Geed) cliles 5 cauadl) Balef g ¢ Jaliay)
e nll aaand alas) Ay 3l OV b aaiid Dungi b ) sy aduall) B aSatl g ¢ gall

. adual)

Foreign Investment ,ia¥) Ldéiwy) =

Cangs Auaal) Lgal) Jals duasd of daalii) aujliia 3 Ugall A o A o S L ) Jlga) ) e
(Il 5 agel) L) pdla e laiad g (Al Jeal oDil) sl leiin) ) sl gLl e
aglsisll Jais Jand) ap bl galll aoa b dagall algall (e a2



Hot Money dialul Jled) =

&0 L Jaxng ol sle gian Caags Jall G Aoy J5i8 JaY) Bjumd ddlend) culids Lol Lald) J1ga) Cayas
Capeall g 58 el il L D)oY 0dn dlyatis Ja¥) B8 aga1s Al 093 Jia Jutll dasyee Adle il
lagod die dadije plalie 3las dilkal 8 ST juadll aall 8 alaiD dasjes Ague J355 Cun (il Cilagig

s ldaliaY) (ggiay Ciyeall jaw 8 dadaly Glds ) 535 zoaled)

Foreign Exchange Reserves , _.iaY) L;Aﬁﬁ\ (liay) =

LAY Saw b daadin (@Sl i) sale) Loaiil) cllalad) 4 asins (53 dnia¥) cBlaal) (e Og Al
G aliay) ain)) LlSy cilgall Aol Beal cpdije aal sl .yl Jagats cAalaal) dlaad) canlii duaAl)

oa Al @bl daglia o dlgall 3)08 caaly o iaY)

Economic Crisis dalaiy) da3y) =

LY (gl L) o laal) Aaal) il e o ASY) SLaBY) Clpdge b alidly dlall el e dlls
Opinnally (Slgina) 385 & Chaiag dllad) Glgad) (B Cililaal 5 calad) il ol QALY (1o dase s3le LRl
OsSi Ny (Al Lobal) club ol daagld Gleda el A cYIEA) KI5 dam LolasY) AY) Lan
S i) of Agid) e uee Jlae Ao 555 daclad o culeUadl) alies Jodi dale

e 398 ) caly aniall LYl & glial) ol Egw shetlh iy S 2008 Al dadlall Dl 23Y): Jlia
Lol Lalaall L als Galail g

Fiscal Policy dulall duluwd) =

D8l il yeally (bl cile ghaally acall) alad) (3L dasSall alasinls 3letiy AL 555 Wadam Jll cilelal) e
el iyl bl ol el Byl 0l guh e Sl Susall cilabid) o3 Jedi of oSar ala@Y] e
. saill

:Fiscal Policy Instruments dudlall dulud) cigal =

wilyal .1

el o) laby) 5oL iyl e daaed oS Ol ey 2LV 1s Jaall e iyl Jads 5yl i el
olaiaYly Shgan) Blay)



Sar ASseal) agelly (VAT) diliaal) dail) dupun Jio lasally aladl e il Jadi tpdladdl se iyl
cOpatially GaSlgiaall @lgls yuaal iyl sda Jaaas

asSal) sy .2
Llall Gemy of oSa WY 5y e lanll Gyl dalad) chlénall e chalal) cleaally sl e Gl
0lesh asSall B Jedug cdae Gajd (3laag salaiy)

Y e gl 138 Caagy - libadlly dueLaa¥) i) e e lan¥) ac ol maly dedy 1 e lanl) GY) o

Rl g e LaaY) Allaadl 3as )

e galai®y) gaill ac s o oSa S Bl aoylially disall Zall gl e B Jadd tdaasSall L)
-hghll (sadll

Primary Fiscal Surplus ,3¢¥)  Jlal) (ailal) =

SRIIERTEAFINEIRGTE] - FWENT - I

Overall Fiscal Deficit , A<l | Jlal) jaal) =

Al ) dadd e gine ludal s . eals dasSal - sl o 3

Public Debt alad) cpall w

oY) Jadsg dale Clegphio it 5l A55lsal) Gae Jugal Gal Y A Alsdl Lgleats ) AL CLEN) les)
elle olidy acd) e A1l 5,38 olal) () pnn (eSasg dgle Ainonall Blsilly (al) Joal (paiing alally L2l

il 3D Aabial) Aalieadl (adiig cpal) dard eliel 5ab) ) dclin) (g5 WS dalall
£ O 9 O D DN

Treasury Bills (T-Bills) L33l o3 =

Alall 8 el dgdaang lel) B Ligad Jlsa] mand ilesSall byt o) 5y Alle clsal o AN ¢
by A gaes ALl gl ST e Lglaan Lae cByncl dvie) cliidl sale (05S Lesh uam

(DAl e Lailas

(el 3) oV juad lglaaiad 5 1 JaY) Bjual —



agSall i (e Aigaca Y Tan dadl Haen s hlad) e ddla —

gilinial ol U8 L) (315l 5 Alseuns lgns S rille Alg —

Treasury Bonds (T-Bonds) 4ijidll ciluiu =

S5 Saad el aojliialy Wl sl J1sa¥) pead dasSall ljacan Ja¥) dlgh cpo clsal o Lhal) i

skl i) B (630 e By s A0l asal smanr () (o peionall Tam LS Lglany Las canlgl) alad) sl 3leaiad
:ABAl i (ailad

Lle 30 2 o sale 2l Lgilianad il :dal) Al —
AagSall i (e Aigacae LY Bl LW clga) ST e etz jlalaall e dls -

Cpationall (st Cuai Bale) Lygd A0lh Silgh 28 1400 508 (el —

International Sovereign Bonds dulgall diagSall cijaid) =

s2a yiiad .yl gall Ol Cds Cargiuag dial Ol el Wyaas (py clgal & Al daegSall claid)
gignd By Ay lgaalyg lgayliia Jagail dagSall anliag (g2 o3 Jygatl) aand dling colaiud)

;A al) AaasSall Claiad) yailad

(Al dpial dlee (gl ol ¢ UL ol cgyall ¢ KopaV) Yol S5 88 1 jlaa¥) dlee -
(s 10 e ST oY) Alighy o(lsivs 10 ) T 00) da¥) Aacsgin G o3 1 3] 50a =
bl gl ddal) 55l Y e Adadipe 53 (35S e Baley Bykie gl AN dujen Nilsh ad sl -

Adle g g Les cpallal) 0L Glow) & Jolall AL 06 L Lle: dlgud) —

1 yeaal) Ldgal) cilaiad) e A8

piig (i €0 Ve 00) mhd D o Ve bl 3.75 ek Adsy Cilaiw Al §lys cupreal 2021 b
plall Abgall clalia¥) (e g gl Jall Je Ve Hlbe 1.55 ¢ V2 Hlde 1.5 5 ¢ Nga (5l 0.75 s 50
Jilis aslladl) anally Algal) claiad) lacal (o ean (Ko 558 U] okl 138 2¢s 2852021/ 2020 Jd) L)
pgie Balgall & peadl) clviad) 8 QY ehyall bl aiins 400 (e SIS aai 2l 3gd Cun AiSen 556 e
sy s ) Chagy (53ly L) Bl el Laind) Jiar L gty il el 8 I Byall 0055 1 [ainss 40

el Adsd) i) b (i) 5208



Green Finance and Green Bonds ¢)yaill cilaiudly yaiy) Jgail) =

Ll gas Joally All AhinV) (3bat b paled A hlénals aliall Jigal) b5 dlee g8 yadl) agas
I )sall ot 55 dubed) ddad) 8l e QI Y aliall aes ) i) disaill Cangs - 08l (e

) s ailKes Al diles 8 paliy Lo c3eli€ S

t el Ligadll ailad

Al delnal) S aabld Sl apliall disas Ao sVl disaill 5S tdaltivall abial) Gilagind -
- peuill sah:ﬁb colaall 8ylaf ‘e\w\ Jaal) caaal RES 5olaS (saaariall ddUall (Jia

el il Yl et Asna A ulaes gaall auliiall il of Ja e rdaad) ulaalls plEN) -

el Ty "yt gl e Algaal aoliial) Gt 2 38 :Adgal) ciligiuailly clalgdd) o iy -

(Green Bond Principles) el paall cilaidl §yalu Jia W gy Cajina cilalgds

(Ll dgaall aoyliall) dalticed) £ aopliall Jusatl cilasSall lyaeat s ol : plypdadd) claiad)  —
i) el sny) 6 salud S asliall dbiads Jag i id (gt elpuadl) Gag Al -

Al uleally 3 alie b eiind Glis ¢ shadl) JLalia¥) Gulia -

t(Aaid) [asdll) Headl) Lsall il

lall Basa Cpeads L) o dulad) b al) Qs 8 aales ) aojliall aea -
caliieag (oSl mddie slaidl ) JWEY) e -

(oSl L) sad) il ulaadl a3l Al ajlial) dadls B2l -

cmll sailly Ll yuany ddagyal) halaall Qs & dealedl -

i)y cabaanl)

Al el AU Adlin) (IS A siendl) ol il & -
A Al uleally Cileydall JEaY) b st gopliall dals 5 —

t yadY) Jugail] nallall i jaluall




e et Allg dueshall Lugan il (oalaall (10 degena (o Blae ooy cArallal) i) claiad) Bl -

ped G iy Lehpadd) Claill Bow A ZLallly ddlall juians Glagleadl g I Caags A

Gl BB il LU Slasbealls o paiall 21559 Gy Al sl il Jagal & Syreadl) cilgal
el QL Gudy Blgad oy U8 (e slpadd) claiadl fgalie ) L agillainad

A chlae¥l me o L classall ponds ) Cang 1 padl) Jigaill Bantal) aad) Babe -

ple Cunnls . Ml g Unilly dill sanial) aaY) malin co alle 3SHa Bl Jiaty Aulenul) L))

& (ESG) aaSsally duelaially ddul) c)liey) mad puadiy i) digaill cilijlaa a3l 1992

el Sl gia e

i yadl elycadl) cludd) e dbd

vl 1%.5.75 o) 5256 jay Vs oale 500 ilia i guad lgie shpad Clrin ) 2020 ple b
Abiga salian agil Lggan Ul (3 - ehund dasbow i dean L] Jladis Jaug¥) Gyl dilaia (& by Jsl uae
olaal Aalxicadl) )3y lg caindl€ag Eshill aiag csraaiall Aalhally cciadaill Jall Jsail Claiad) gy Aluas Craiad S
calaal aa elyiadll Claiall yean il Gudsg o liad) 5t e CaSlly AU aladiu) 8eliSy ¢ aall Cayeally oyl
12020 8 714 oo dasSall d)ldna) A5jleall b elpndl) il pial) A 52L) Caagiad W5 2030 seae dj)

2022 4730

Monetary Policy d.adil duldl =

Giad ) Lokl Aubd) Cangs . aLai®Y) Jals ol (g jaall b oSaill A5Kal dlaidl Lass ) ClelaY)

e gaill iaty Cayeall s Blaly Sland)
:0aa dubud) gl
Bl e .1

Loo (ARlSs ST (ol j8Y) nmy B2 s (S 5al) il pdyy Lovic L egai FSYI 8SY) L 1503 e (mid ol ad
B3l e el il bty Ladie (eSall e L adcail) (mid ) Ciagsg ool s (SOlgia! Gl e Jla
LBy gaill Jansg ol ly (SN GUEY) e 23 Lae (AASS 8T al 58Y) raa

Lagidal) @sudl clies .2



23 Laa ¢ pad) alail) 8 J1seV) (S 5al) i) feimy (ApasSall claiad) ohd DA o thsasSall Claiad) gy ehyd
s Usaedl o s Law 8 pemall Al (pa Jlga¥) Guney i) s e ilaal 352800 laad (iniing Algand) e
Bl e

LY gl Jhlaay) .3

Ladie . aloalS Lgailag (e dme Loty BlaaY) il @il e (9 al) @il by 2 gaill  aliaW) dad Jodad
paias Laxies gl el e iy Lea ol G Jlsal sl oal Jigy ¢ alia¥) duws (5all il ady

L@ G pal) (e i Las caliU ST Jlgal lgill oal g ol
Nglaatial g U8 DLl 4851 dad Jrmnd eha (e iy @A) jaadd) 58 auadll jaus taadl) silefy aaddl jrw s
Bagasall Al (ysdly djlaill 3)3Y) anad Bale] Uilie (3Sall clidl slaliny o3 533 jaw 58 auadl) Bale) jaug
Oo kL cpadyl (el il e V) Jasy aadl) e Gk el ) s 52031 dladll elgid) sl

- ghradll

Interest Rate Corridor (Corridor System) 298 oSl) =

Hle 98 ysa)sSl yrug (Gruanll (Gl i) Hlal Galas J8 50 2005 ale 5006 el dabiall sefgall jlaal o
cli ) G ooy Lo andl lguinns dlgid) dy (s ) B3 jed ] aag df aa e

AR Ol Bgea (b Olaca gl dlill mii e AV eyl Gyl e G5 il Ga Algae gl al Y
Gl goalll Sy . lacall dad (alids) jhadl Wiad %3 o plecall a8 e S8 Loy i) ¢ Gpal) Sl s
csysSU aBY) aal) (38 Banly AU (al BY) e g Ll il G Lo Algaadl i Al 8 (Sl
3 lecd e sl A Hsn6< Ui ey Sl
Al JIsa¥) ) il iy (a3 jacdl sa 138 r( syl eI aall) (ml@Y) e 52Ul e o
Jsmanll gill andsi of Koy @A) aadY) 2all o) 138 ey (32n)y ALl Bale) uemdll saall e )
(SSpall i) e Aguudl e

JARuN D . s



o Lol gl (G<al Slill axdyy M) peadl g 13ar (HsansSll ) aal) lay) e sl e e
Lexilag e aidl e of Kar M1 (V) andl jacd) 138 iy (55 5a) lidl (gl Ly Saginal) Aatlall Lgallag
B3SO RECA PN
G 4t (GO il an (U Ciagiad) jandl g 13ar (Geagiedl Goudl a) oulid) 52K jau e
Calaal gaaartl el Ausbcdl Acadhy 821S el 138 aatied L (Sloid) (gl GBaadl) Soidl o () B (B su
Lol sall aiaty adaill 8 aSaill e o(giSall il
anlly A and) g sanall Gl (paa A sy Aail) Goad) B 83 Sl dpag o dam sl Bl

pelld 2 Cas el . il

A yrae S3al) Al (e Bpilae (alEBY) Aoill (Ko :al BY) jres 53 Goed) BB jaue aii) 1)) @
sl 52l Slad g i) (e any Las ¢ e
s ($5Soall il (ol Lailal) \gllsal pla) Slsill Ky tpla) jaes (9 o) B BN jau (miail 1)) e

TV I R PO I VR DUNPRSE T (X i
DsysSl Al aladiiad oAb
-(CBE) syl (5S)all elils — (Federal Reserve) <Y (5iSyall clid) — (ECB) g g¥) (555l i)

Money Market Index Jlal) (8 gw jéisa =

b bl a5l e A BHY) B (b pen) (e Aises Aegana ol o Adle 8 58 JWI o 5
Ul (ges pisa yiial dia e gl ol ale I8 Boadl ol anl A el delin Lae cpgadd) @lls e
AL 3V Blaad slaly cilalanl e dlals sylan jigi LY il dagae sl
gt
L) 3V g olal (el 223 tAsdl) agu) s @
Dl L jisly 401 AN ST 50 30 el Gy (DJIA): eliall Jisa gy Hdse =
saaiall LYl 8 degiiag 838 4553 500 s (S&P 500): 500 90 a1 3yl Hd5e —
Mgl o U 8 dald S35 3000 (s ST Jedy (NASDAQ Composite): Siall dllauls jdse =
Dl iy L pemall duayalls il ST e 100 61af uts :EGX100 Ldige —
il Ty A pemall Lumysalls Sl 5T (e 30 eldf aihy :EGX30 Ldige —



aals jdger Jlie dilally cdmall ol la gl ol Jia saame culeUad elol ulidl aaaiud sdae Uadll cilydizall @

Laslgil

Stock Market (Securities Market) A g Y (G ®

b aas s el clailly agad) e ALl Gl ey am Slles Lo w A Goud) o Al G (3o
CHLEY) Jiga 8 daalosall PUA e 2LaBY) Jals Bgen Hsn ALl GHsY) Bpms caali . ilagCall f l€yall JLal)

Primary Market , 1¢Y) (doull =

S KA U8 e sganll V) 8pll AL 3)0Y) 2ok g i Al 3sedl & (Primary Market) J16Y) Goud)
3l adle Gl ¢l o i) 5l agul) a3yl e GlasSall S G Lisaill aan S caleal) 238 L cilasSal
3l pead¥) AL LYY ] Al clshaall Bale Jadi 6V Gl & V) okl dlae L 6V Byall o peinall

claid) o ) Ganeads 5 g il Gasedll ¢ ) el aan b o(laid

Secondary Market (soill) (o) =

i I8V Gsadl 8 Gl synadll LW (3)6V1 Jsls 4 2 3 35udl 2 (Secondary Market) (gsilill (sed)
lelslsiy Lyl o5 o aas cppaicad) cp @AY B Jsaally lviadly agel] ey an (sl Goudl & 2 ¢ A
LY Gsedl b e

Trade Policy Z\:Ul;:d\ dslid) =

Aalaad) 238 Cangs - DL G )il lall aaml dagSal) 3w A ClehaYly sl e degana (& Al Ll
ciabgll cleliall e LB saill jujan Jie cdae WiaVly Lolai@¥) Calaall (e desiia de sene (gl L)
Il ardatig cchyalall jajas

ol Aabandd) gl

laall clamiall dleay Clalel) A8 5al) Caagy 53y sinall alull o ()i ase) tAuSal) Gl i)

SBadaa Aaie) 838 (DA Laahial) (Kay Aime el (e diiae 40aS 2aa5 1 (Lgsll) aanl)

53geal) gl \ggies o a0 Ly 53sa ) ulae e Aoy ddll 20l Jadi 1 4uSaal) e 25l

10



Balance of Payments (BOP) Glegdaall e ®

JBaaae Agie) 853 A )il alladly Algall (p Apala®Y) B lalaall IS pany Slan) Jaws il e shaall (fae ey
Gleal) e cilesiadl s sSing JIsed) Gaggs Dlsailly daally cilasally adud) clis cile ghaal) (s Jaw
oaylall bl Jigat e aLaBY) 58 cule ghaall hae peSag - Jlally  Jleadyl) Gleally s)lal)

tdaty Gllua ED e Gle gdaall e OsS

Gl cluall .1
comalilly Sy dald) Jie cilaaal) slats (lyylslly el aliall) alad) sl sl 1aa Jady rlasslly aludl @
lede Jemas ) cailally DY 8 Auia¥) @hlénal] e gaaid) Jaal ecsy iz WY) delse J3o e
WY il Jia lad) b Llaal) L]
Oelell Blgas i clendl) o abed) Joliy glen ¥ 40U cOlsal dedi Al cDlsatll e
sl clac Ll
sl Glual) .2
2 Absh ajliia dagal aadids S (g il Jie cllanll dagdal) <3 Al) cDLgall ey @
eyd) Al Jablaal) ol ldiialg (pd Gasal ol 138) Bpilaall chlenind) Jie Al N (racaiy
(aiadlly agus)
abbliay) Glwa .3

Op sl Gl paaied Ally Aaial) el e (S il iliblial 8 el (e 1 i) ) clllaal
syl Cleally (gylall Cluall

Trade Deficit 5 )lail) jaal) =

Gloo gy Ansind) Aleall Bt (glail Jaal) Jia .disee 558 S clabial) dad clylsh dad olam Lasie aaay
laal) LY Chaida Cuan Uaja sl ccilinally eV apiad £ U5 G BB3a Jaall 05< a8 Lcileghaal) (e o
LAl §ya8l 418

Automatic Pricing Mechanism , Slalil) ueudl) 4l =

11



Loallall Tatill laas] & culpuanll U dudaall 36850 jlaaed Jasial Lo gSall deniiods alas & jeae & U el 407
B9lia dac L.gﬂ\ —L.QALA:@}“ CM}“ A9g> (e ;:);S 2019 ?L‘: O Al 2\:\5” oda d:\.\.Lﬁ 63 .L._?JLAX‘ &_1‘)44” Ry

585l casSall sl iy e il s ) Caagy (s3ls — Joall aail
dpallall el b chntl) ae @lsml (Lol D JS) (gye0 IS Lladl) Boudl B agill Jland Joaes L) s

c S Vsl ke (gremdl) agiall Cipn juy il

Pl ueeal) 400 Caloa

2985l agSall aeall s DA (e dalall i) e Jariall Qi 0 W) haia¥) saess
3l e aadlg A8UAN i) AladiaY) aaadi 3yl gall pladiud 5eUS st

Al e S8 aigll aed e Yoy Blia) YT cleladll ) ae ol A0 lgall dingt iaiatond se ) dings
d9al) Ayl Abal) ) analial) :Lals

Extended Fund Facility (EFF)asaal) Jigudl) zaliyy =

Jsal) acal Cangy ¢ Jsal) 2ail) (3gaim agas gl 2] 58 (Extended Fund Facility — EFF) saaal) Jagell zaliy
Jobal 858 i asl Ja) Bpaaidll disaill maly oo il Javgial) (3l e cile ol (e A Slisra 4alsi
L) ALY il gaia) (Becl A< iladlia) (3akiy e cdaull

EFF el dowwi)l) clacdl
colegiad) e 8 Saad) dlasnl U1 Jagha g ity o
Al Al iy sadll et g Al iladla) 2 e dagSall ands o

o AUl g Und =Dl ccipeall yras hiady o Il Saall b oSl e oY) Al Aanly Uagyd Jady o
L=l ae

bl Slenay) iy 5alys el opdiieall A8 et e aeliy e

Aleall elaged) Goadl ol JaY1 uadll Jagaill e dlgal) slael Joli ) Caagy

Rapid Financing Instrument (RFI) ,L.uul\ d:g.«ﬂ\ Bla) m

12



ey sl daacan Jsall 2l Gsaia (e Jisa 830 o (Rapid Financing Instrument — RF1) ayall Qssaill 8l
LS A2V sk o) maliny ) dslall (0 cAaisie e Al of Lol Gilores 4l ) ol dale e

EFF zaliy
RFI 815y Zaei Il cilad)
alie LAl ol Al Gileda (e A3l e gl e Clgad Adaxtl o Shgai 235 o
b o aliall Loaleai) b o aadi @S] ey dlgh 30<0 cladlal Al a5l ks Y
Aaliall Sl 3 Al Gleadly el (sl AEY 53 Ao acls o
Al Jagall gral o Aylie de g Cipealy JaY) Jauigia () jpeal Qe Lhigas o
A gall Ll clalia) el 0l ol Aol b1 ool daye g jdgh ) Cingi e

Stand-By Arrangement (SBA)  Jlaify) daiud) galiy =

G sl aeal Joall saill Bgvica gl 2al g (Stand-By Arrangement — SBA) SLaill alaainl) zalin

Agia¥) llalaa¥) e Jial) sf e daall ol 8 A5 Slisea 4alss
SBA zaliyd sl Cilasd)

e (8 AB5e VDA dallen sl Bppadll igal) Clgad s o Joall saeladd oY) augie Toga 5y

cCle gdaall
s ladlaly ¢l aall v e gaiilly Il haal) el sasae dpsleal) lubss 5N Ll o
i) sl eyl il
s JBall alasin) dalic Gacay Lo D) Cilaal gaat; dadiye dabe o Jisalll Cipn iy o
b labadly gl 5N e Aol 5,08 acd S (e o peicnally (315l A1) sale] ) Coagy o

dera Olal zaly A dalall (g0 Baaae dgaleaidl Lol Golail oV dlawsie ) Bpuald 808 sale axdiey o

. EFF Ui da¥l dlish

Preferential Trade Agreements (PTAs) dalaadsl) dlaleal) [3,lacl) cildlss) =

13



Al ags . Jsal) Al o Lgamand (50 (s £165a duals Aolad Lhe Algll xie Adecainll Alebeal) culilinl i
Aalal) 225l (e Jamdl dag s gisns Glomdd () bpabiall 3 puatiy Blise plee o WG 5l LSpeal) asull Gy
el s3a (pe Jadh Alagall plodd) Baldias) (lacal Liiall a0l aadati ae cAdgall 5l

Gls) (8 layguma DA (he Algal) st At gl aliall Zaedlis pe ol 81508 Abyadil) Alalaall il jeme pasicd
Al plaall 8 eyl e luall g Uadll o0 e ey ¢ il dgagall chlain) Gida ae iy cdalgally LoalE)
Glola Jie cdae)) 3l cilaiiall dicadll Gacaall dalall sasidl GYslls peae (m dalicadll dlelead) 48l : b
Saane A pen Cilianidty 4056 Gaadl ) Lpaall g padlly 48] gl

Free Trade Area (FTA) 5,a 5)la5 ddhia =

Lliin) ae clgiy Aolial) alod) o Leal) 35:illy ASsend) ooyl Sl ST 5l ils oo Bl Bl 5ol A iy
Ayl a9 pdadll ASa Jugast Ao 3hliall o3 S5 L eliacl e Joall olad Aliiaal) Ll Lgliobues Ago S
Aaslall AS5eal)

GISE ghlial) s mii . gylaill Jaliil) CallSs (it g ) Hlaill aas a3l 8a Blad shlie slis) ) Jeall s
Jsall dplall sabaaally alesall (90 canall bl o 5ol e LY 50U (e 23y caul Blsad ) Sl
celac)

Aandls ety ¢ gaaill dgagal)l CHLEWY) Clag ¢ oallY] (eola®BY) JalSH) acs b Ball Hlaill Ghlie ages
22y GBew o alae¥) jhlie iy il s e Asall aels LS Dlaall cilatial)

A psesy O leally ald) Jolal A @Y1 Joall Lgsallal 3 (AFCFTA) L 81 Al a5l dalaia skl

szl (e %90 e

Customs Union [ Sjaall alaiy) =

olani EREYVY :‘:\S)A; Z\.Q:DAJ é_.u.k:\ta cL@.\y LA:ISE\:DIA:\]\ J}_ﬂb E\:SJAAJ\ e}u)“ ;Ldl ‘_A:: dj& &Lﬂ\ é‘)aaj\ alany) et
(Bane Lite ac)gdl dalall lig (Jilatll (e dmg cylatll JalSall (o Ladiia Ay aUaill 138 goss . clae ) e Jsal)

Baaly (3gee Jals LNy Jadadill Py ST A1y i) miay adud) AS 5 Jgaw Lo

14



G jo Rpati dalas Callaing (A5l dagdll Jodls (Gaexdy b)) Cadas Lol Bl 53l Syeadl alai¥) ae
pibies 5] e Laad) dacaglisl) 8l 3ar Le cBange dunld Alat dubin (B Bl Joall oY el e Gubias

Maialy Gescsga 13aniuly Galeadl )l
elaac) Joall cih Gun ¢ anlal) cglatll Lalas Jgo G GCC Customs Union addall Speall slasy) sdbid

celae ) Jsall (p adliadl A5a dupa g calaad) 28 e sl el e Bange AS5en iyl

Common Market 4Siiall (Goud) =

On AV Ts Jlsa) ugtys cleatlly abaad) JUal dspms zract (53bai®¥) JolSall (e Aadiia Al ye ASjial) Goud) i3
sl Bow DA (e Joall (33 L Lausla) Eolai®Y) cilsbaadd) iy ASseall e 25l A1) pa csliacy) Jsal
2sall e sl dee gyt U gy causil) o ST 508 KGN i el iy

Lt el LS cladll Jedls JalSig Zaliy) adys Audliall 3aaad DA (e o2la®Y) saill A500a0 Goudl 33
labaedly Janll Guegy (il gal) Laslgn ailinsiy lisac Lasyding Gnenso s A jal) o3a allsti LA fiduall g Y (3gud
celae ¥ Jsal) s lbadl) (lss CanlSall Al Gy Loy ¢iya AU

On Jlsa¥) Guss s laally ailiad) 35 & rans Sl «CCOMESA L il Cising 3y sl Al (3gudl : Jlie
Gt sosly oiin Vs doihdl a0 MERCOSUR dpgiall 1€5aY ASjiall dpsleaY) Gsadl . elineV) Jsal)

s ol8Y) gailly alSall ajenl djlailly daleai®) ilabaadl Baati M aaghy glsehls

Economic Union L;aua:é\z\ Aady) =

Loalea) b e eliaeV1 Joall 3 un A0 Goadl lats JalSl) cpe Ladiie A jo 2laBY) alanY) iy
) ) oY) Cangy WA Alae ae Blal a3l leady cdpail dalsadl cialedl A0W (il all o Bange Lllag

LS (alaBY) L) Ssats slac) cpn JIse] Gugh s leadlly aludl ASa (aas iR (]
B8 ad)y Aylaindly Apalily) clubud) By (gola®y) Jyhadill 8 <) Ll Gaaaty (ol slasY) an
] Galle Audln ST 568 aldY) aLaBY) o danag Gloa) 5eUS 5 ja LS Ll cilosall dgalse e Jsall

angd) Slabadly aelgill sleaeY) il Glacal dojla gubat il digd Glusciga )z n

3l lailly ASsenl) agessll oAl Lo Gad Baaly Allae it eliae ) Joall paad G ¢ (EU) g ps¥) alai¥) 1l
i IS8 AWy Lol clabd) Gawiid

15



Monetary Union Lgaﬁ.’d\ aady) =

L3S 5e A0k Auslausg Bange dlee o sliae ) Joall L 3 (sola®¥) JalSall (o dadtia dlsye (s8] A3y iy
eloac) o Slénay)s sladll Aa Jgads cdlaall bl Glacmg B3l jlaad vagi ) sshadll s3a Cangs .3asl;

cCayeall sl G0
sineal) e Slaadl) ) Gaiats cJsall Cp AnlaBY) Cilubudl Baaiig ¢ Sl JalSall 353 & gamil) alaiy) e L
AS i) 2e)silly sliac) puen Al Glawa s Zodtil) Aalsad) 5)2Y dajba clally L8 Al s o callay 4181 _ailBY)

caosd) §SHd) el Pla

Tariffs (Customs Duties) 4 aal) agurl =

Alen ) asell o3a Cangi L lgaall ) Ledsia die Byl diliadl e dlsl lgiayin Ciihun b ASeall gl
83 gicnall aladl 2S5 e A paall agapll 55 .z Al ae Blail) A pa audatig cAaasSall cilalY) 533 sl de il
& Al BalS s of (€ LS llginall 53 giall clatiall laad ady ol dlae i Lellaial o aads g

Al gall A lail) Ll

Quantitative Restrictions d.asl) 3g81) =

5l) 038 a2 L Badaa At 78 DA Laahia) (Se ) ald) (e diane LaaSE Agall Ladaas agaa A LaaS) 35l
Gkl g ¢ ilgilly L) Lo 55 LS glatll gilsill e Laliadly (Gaud) A g aal) Jania ¢ aall 7 LY duleal

abeal dleadl ) Lol i) aldl Gans e

Tariff Rate Quotas (TRQs) daluadill yamaall =

ponl) (s Bline o) daiia el Baama U (e b oSa aladl e Lisee GLaS 2aaT (8 Aluadll Gacasl)

colaall Z Y1 e sl B Gsn Jall 038 pe Blatll ujat Cangs AaSianl)

Rules of Origin and Cumulation of Origin Léia)) agj5i ac)ghs Laial) ac)gd =

LAl (pe SalaaY) & aigis 2aail i Sl 8 Zald) ol il yaed G Al 2aad Al juleall o Liial) s

Cilatie Jagpdg Aaale aaa3 Al juleally aelgall (e degane g8 ¢ Jally A paall agu)ll (a5l dducadll ylanl

16



Gargs - Ball Hlaall clale Jie Aol slacll cldlel ) 8 dbuad Alas Alelas o Jpemall Aasall paail

Magia 0 dime Alpy 8 dalid) Lo (g () eliall dogaill (ggine aaaty claviall Line aaas ) Ll ae)ss

Ay Laie il Lol (e 5 )lat B8l (8 sme aly e il &5 Al ) Sl ey Uayd go e Ladall o805
s liall digall lgd 5 AT guac

Certificates of Origin Liid) cialgd =

cededl 2l o ponean aly 2SE Aplaall Cajal) ol danid) el e Al Luell 3650 o Lasd) ciales
O slay) o ASjaal) poll (s Jie ddgall plaall & daluadil) dlalaall cilamiall Blaaiul GLEY aadiud
Bl gylal) )

National Treatment Principle diiagll dlalaal) jars =

latid) gy Jalan 1) daoylall ity Laial) leaally clamiall Jelad o ong Agall o e oty 0008 e 58
laid ) dgdadd) Alaleall Gt EpiaY) cileadlly cilatiall mia of Agall e ety Jasadl 1agy sl cilasslly

s Glaaddly calaniall

Most Favored Nation (MFN) dsal slail) 8 duleylls oY) &palf fase =

Apdl) Glas o Al dlales Algs (of Alalan pae of Joall G Smadl) prey Aaleall & 8lsbaal) Tandl 13gy 2y
Joall @lld (ya g Dlgall Gau) 8 Audliall Cagyla b eliac) Joall S (goledti Cum sl plaill 3 gAY

Bl planll lalieg 4K eal) clalad¥) 8 sleac) Jally cuee golaidl o) ) an Al

Agreement on Trade—Related 3.3,&!:1\ Slal) (Gefay ddlaiall Bladll dagl dudli) =

Aspects of Intellectual Property Rights (TRIPS)

Slsasl Alss P Cia A Cliaslial) jUa) 8 lgais &5 Ally ¢ (WTO)aadlal) slal) dadaial dads &gy 48l
LSl ASLall (3ghny dabaial) Aol puilil) aidatig amgs ) TRIPS Giagi L1994 ale L 4l s)lanll ciliaglidl
AL Bginy alaiall a5l )y (Gsindl 2an3 ARy julaag 2e)gd TRIPS Jadiy LAdsll slaall aclgd (e leja praal

aY) Jlags Al el ly Bsiall s Llead 501 asll Glld i Lay oS4l

:TRIPS dlsl Calaal

17



ccniliall (Bging dnlail)l Sldlally il Gsing cclehil) Bsin Jio oSl AL 3oind Allad les g —
(A e liall CullYlg

<Gl sdgd Adgall Llaall 5 3a0p cAoySall A8l g Jlae (& sl G sladll i —

cpskilly Glall B L)y Jla) e aadall -

Sovereign Credit Ratings dulgall | Jlaiiy) il c¥Sgg Joall | Jlaily) il =

and International Credit Rating Agencies

o W68 Gaes AP gl e Jseanl e Aol )8 o (Aalail) 8lanl) (sgiune an iay SLEY) Carial)
o dsanll Al Gadla pae of Ladlal Ko SV Caieadl) dasg cbacge & Sl (e lede La ol

e Jalgall e 20ey Joall L) Cavieail) Jaiyeg Aol Llal) iliscagall (o gl ¢ L) lgad (10 g 2l

gl ¥y bcd) b)) Al sae -
AU ALY e hily LalaBYl g LagY) -

cOsall Do e dgall 58 —

s Sl Ciiiatll eNISy

(Fitch) ALy caneaill gad Ay —
(Moody's) SLai¥) Casiaill javge dusga =
(Standard & Poor's) ;s xil 3yl dssge =
10l bgiceall Wy ¢ (guall dlaw Ao dagSall 5yl Cilavieat dilud) CYIS6N aaen a2ig
¢ (AA) sian aading Aalaty) sylaall Cauiean Sl sas CAdle Auladl slan’ o e (AAA) Ggina =

(A) S5iuas

(o8]

-(D) gsians ¢(DD) (g5 aniig (Aangia Ll §jlaa" (o ey 1(BBB) (giin -
(C) siens (CC) (ggin aniing ¢ Hlalaall ddlle duladil jlaa" ey 1(CCC)
(

(G9ta
.(D) L;j:\mj (DD) sz:\m 4\.’_.\:\35 "5):3’_'\.4\ S\:ULQBE\ E)‘J;" oe A2 ! DDD) LS):\M.A -

Erasmus+ zalp =

18



Sas AL Jsall 3 dablly bl ccanail) cabeill aen ) aagd Lug sl Al malyy oo Erasmus+ gl
a3 ctllhwj.d\ O uj\a.ﬂ\ EJL;\AJ cLs.LuJ\ L_x:\Jﬂ\ c‘fa:\ﬂ{\]\ dJL\:\“ U:C\;L\Sb cu_..mu\ “_IM [ESH GA\)J\ oda

Qualifying Industrial Zones (QIZ) 4ajall dicliall 3hlial) =

gt Baial) Gy yean o dald bl 38y lewsal & delia 3l o QIZ Aagal Lcliall i)
Gsina alasiul Jayds gl S (st ol ASien aguy @by (090 SaY) Bl I Joaalls g dnseadl cilaial
(eliall L) padn ) ASEY) oda Cangi .z Y] ddee aa yeas s bl (e SlisSe o) s (ge ne

By (ol slaill 5035 pe e ahalial) sda 413 das a3l cclabiall 5oL

Paris Climate Agreement #Uall (b cldlay =

Blall dap gl e Blially Fliall jut e asll ) a3y 2015 ale aaiel oo 3l sa & Lall (o)l Gl
A 1S () ] caidl g digie daya 2 00 dnallall
s Y] Jad
) T e Caally clilasy) (miad Joall pues il o
g Wl 2l Joall dasiiall Jgll s o
c AUl Zgaball il Clsin puad JS p)lEg danlye pllai e
caill e syl ey Glilan¥) Julil Gl 3aas (NDC) duilag lalad aonis o
bl dgeall asnsl Ball] e JaV) dligh Cladlpul gay
oataie Ll Y] Joailly dalticaal) Lot abatl (3ada ddala (g allal) A Lial) Jaald Ll Ty} 3LSY) 2y
NP
New Development Bank (NDB) Laall Al Sy w

cals S5 ae ¢Aiallly Ll Joall acs Caagiad )yl Baseie Lol gy anf snall dpanll ey Jiay
Llgal) A0l daglaiall Jals JalSill e e i) Jany Aadticadl) daiilly dgail) dad) clegyie Jigai Lo
sl Jaiy ALl Jasd) disaty e plait) ae ¢lgilS)dis G pans Jsal dals cdlisaill Gajdll pasis
acssall Jsdl) C (ol gige ¢ Y9 e 100 238 4 haad Jlawdy 2015 sl wsall duasl) ey ot

33 (s daiy g yde 96 Jigat B dnsals Jia cli) mas Wil Ciging Cpally ighly Liwg yg djhull 2 puadl)

19



e Lo el saeluaally JU) () ALl clilecally (gl Jadt degiia ol Lardiens ¢ S¥go Sle
alalls dalall cile gyl

(S Aol (gl o slae¥) iy eyt ST 53 yans (i sl el b alea) ) dlidl e
Oy Ly colually ¢Jiilly cdBlall fia Logn ¥ laa o clidl 35 AU lala®Y) & saill ac
Fla) L T e it Gile g il aDligas (e %40 Larads Cilagiu) e el Sl L) dally ¢ S
cAza CaSillg

Gl S Al Joall )4 Lgesh a Rallad IS jemn (& waad) Lnasl) elid Jo¥) bl ks b
g hadlly dasSall ma Oglaill Brandy bl oo @l Canpll ) Ell Goagy ol e G gl ASHA
sk (5l ey yiall mihyall sanie disaill Al @l 8 Loy cBabigail) a3ls] (ha BaliY) (s iy calal
Y

Clegpia digad 8 Aald cuaal) duanl) ey Ahadd (e 5alin) 8 lga Sy et ) eae plecal e
dpaiilly daayl) Aaatl dlly Ailaill 8ally ¢ aaall Cipually obially (Ji Jia emal) AlaiBU daglyl il
el sl U] e cagetill Ly al8Y) Laysal KLl yema o (osball (Bonty i) alaial (uSay LA pumnl)
el Sicea) Loaiilly JalSal)

oSl Jg0 el ) dpail) el oy @

2015 sle cldl paabi 5 o

Y5 Lble 100 4 zyeadd) Jl) Gy 3l @

il saaeie daatll o aad clidl 223 @

LAaally dpelil) Joall Lbisaill paydll clidl j3an @
(Sl ddaina (g dial) 840 ) alial) cOLsal dus Juai @
tsle il alaal eVl K5 e

Lalticadd) Al Al Cile gy o

a8l Galy SN Y1

Aprally Lagly€ll Joln o

L";Lbd\ i) dadl<al ddgal) cilaliily) =

20



sl el gy Je

A bl ik e
FUdl b e sl o

daaldl Joall Flaall Jugas

Sl midia aLaid¥ly Aplad) G ) Jsaill @
Aaaladl polal b Aglidll; danlyal) o

el Gandly Joall oglal @

Aalid) Clubud) 8 Aalsidl) dpatill oy @

aly cialtiad) datill ety pead¥) ala®¥) ) Jeaill day clglad dlgall cid S8 ¢gpead) Glaud)
5558 JsS55 0 Lead Loy 1994 e 20500 2 il Sl e oo ey L Lpallall lbila) 8 5350nd) gianlse
B 5Lyl Tl 3 g yugll Ao liva yiolat csaraiall A8UAI) daalss pd) Ao Alsal) Jant .« s L8l
bl Galagis Aol chladlly gl Gl jeas g Jal plad 8BS Hladiu) oS ey
03 2050 ALal uall Al Al ae s . Aelsicsall dehy3lls olaall B13Y iles i (3 LS 45050
igally Adoall lSHAN Suinty ¢ ALl Ll pe ol dalall 5oUS saaaiall A8 jn PIA e 25l
SaS LgaBga ety eciillag 3lA cbladiin¥) Cdal cVlaall s (A il juas . elpadl) cile g yhall Sl

Aglal) 28Uall o 8)

(EU Carbon Border Adjustment Mechanism) 3\.\:'343‘\!\ O g8l Ay dldaal) BN =

g_s).«a.d\ Ahaﬁ\l\ ‘AQ

i B Lo g KU il e 2l 53 ysiedl claiial e Lagay Lgysl (i sclpoball CallSs 5ol o
A8has Ngally Ciianly wand) Jie o1g)s¥) AaWI ) eae colia 44l

il e lial) Z Y] b clblesV) diatiie Gl sulil] jeas pdtic tbleY) dinitie £ ) GliE A5 e
AUl 5ol cppuad ol Aadail) d8Uall Jsaill Jia cAdliaY) o sus)l)

Llae Augye¥) sl lilliie ae (ST Al 1) Fadlis (81 s o8 Ayeaal) cilaiall sdudlal) e 5 e

Ngielia Guatl Qg 5 Ji clilal Lol Jsally

21



LiasliSilly sanaiall 8Uall (6 s chleind ia o yemn padi o) Ka 1 pndY) L) (e i e
Bradl cleliall e dpkl
e lially (A8 ¢ Jall Jad ALL A il ol Algall o8 V) ¢ ) oL@ LY Joaill Sjas
sl el ae 5 Loy
Trade War Z\:Uum wal) =

O Alaall Lgilelia dleal Clabow &g JS 4 s ST Gilen o (gaball plya oo dpjlail) ol
:Pla

(@AY Agall yly e Dlle ASian gy gk o

el L Gaand) o clpolall e 258 o

oy sl o e adli o latidl ojla julee Jie iaped e Cilelal o
Aol o Db ulSe Gl gAY Apall Lo arcall Jf ddad) clebiall Llaa g Gle Cangl)
cglaY) paill o lu s Laalad) Blacl) Jilisg Sl gyl ) sale (535 e

Unfair Trade Practices dlalal) & Z\f)b:d\ Sl jlaall =

rAllad) e Ajlaall lylaall JISET 5 Jads

Opedlially ) all BlalY  Asall (gadl yaw e B 5l L3S e B el cilaial a0 (DUMPING) Gl Y! @
Omladl

S Jale e J<8 bl asdanl ddadl) AN Alle e ) cilile] poaii s il o) 2 G agSall acall @
Ll gall 3lgudy)

Bl dudlia) pid Goudl (anan o Hlead) aail GIGA Callas s )Y o

203 s Aplaall Ll gl el ey alaind sl g 1a0)Sal) ASL e ol o

e IS8 @AY Jeall Gy i Caags A ol duaaa ol A Julas Gl i ASHeal) st 3gil)

el Blgu¥) b i lelaag cilpsliall 5ol Llaal) dleal) dad mid rileals Sl o

Central Bank Digital Currencies dalud) dad ) cdaall Jaal cilaa] =

ST Glelg Ay A gl Ldaall e ginall agass 1adal) Akl (s @
k) leasll Joaagl) o Loadail) gl pa calabaiall e Guilalsall (o€ 2 ) Jsaddl Ju3e3
LAoadal) agal) Jelaig jlacal ddadi pall CallSall Julas: 86l aall e slac¥) Jils e

22



il IS L)1) BLalaall i S e g Jusais JIse) Jost i 130 Qi) dadlSe @
el ST (<8 adiailly Agaadl 1) (e L3S 5al gl e s hl) dubuadl e sladl o
Cryptocurrencies 3éwal) cdlaad) cilaw =

i5jpdall cDleall alatic) L
clesSall ol gl Bylasd auads Yy 43S o

ol ALEN e el E sy Sl AE Jads Je gl e
Lol Sl HUail &5l Aol Al DLl E Aoy e

Sppiall D Lalaall Jigadtl asnsiill 24 o
.General ledger alal) 3y j8y e L) e lebeal) puan Liles o
18jhdall COlaall aladinl Cige
(Al an O33e L3S e asl) ) Laplenal) hlaal)l ag Jlaud) & paS clils o
ey Wyt 3 Jsall 3 Lgalasinl Lisen o
cJsll U8 (e lgalali Ligria o
o) Guses cpsSidl e D laall Gl b A8 e oDigiad o
Hlgaladind a5l adall COlead) laas A sl
Byedal) C Laally Jolailly paenll Ll i ropall o
e Jag pdy Jglailly Sl e (81 cads Alan g€ Ligil8 Cuall 1aiglly Lusg) @
Bansy Aol Oealls dalail) Hhas i juas ccrall < Bl e
el COlanll bt of ans ) sl
ane e alaii ae Jglall = laad) £ g 5081 2atV) gl LysS e UL ¢S csanial) LYY o
daalatiy dxigl i wing ge daal) Caall (& IS poadi thange Bygiliin uadl cahly) e

doallal) §yladl) ASs e JIUSLF"A\ Jalgad) =

ol e Saleally (pamaall (sl (A€ eally Anlanll clubudl o
cdadly callall Slai@Y) 06S) o e tdala@BY) clpdll o
caleadlly alod) 2S5 e Cayeall jeu 86 reDlaad) Sledd Cllss o

sl SRl CAdISs sy uatiY) (st tlnlsiSally JSY) o

23



slsally Jall CSuiy Blan) Cof tiliasllly Lilaall

Amadall Gy cmilsall cagyall tiallall Glaa¥ly el e

Al clalia¥ly ol 2 Y o O allall mpally llall o

) Ol bl nalal) 8yl dakiia e tdoala@y) cilillaslly dleal) cilalay) o
by Hlatll o bl clelill 5k 1 (Labusall Jalsall) Ga¥ly cubindl JhEaY) o

Silk Road and the Belt and Road Initiative (BRI) (Q:UH\J aliad) 8aliag pusad) (gzuh =

2l Gob

i ol Jalal asiass OIS . Lg s cdaas¥) Byl ¢ Jacusll Loy coppall G s Hlacll Byl (ge dap8 A
gl Tl e dpas By ¢ angll bl e o Ly Brla Jod AasSl laally caallly iy sl
e el

Guhlly alad) )3k

tsl) angis Lyl L ly bl o Al Jads I ela 2013 ale cpal) 4l g 58

A8l il Fns €5 ok SISE e Ligply acegl Ly (el Ty (5 ol sl 1

Ligpsl (N Ysaay saa¥) adly (sigh Jamall e Gy il Wi Jods .2

Aguaal) Sy 3l ¢ lsall Jhe Aatll Andl gkt SLenaly latll el i .3

collall ) Cami e STy allall (S S g i 5370 e ST s 4

Bas Dlsag Blsud aaliy (aLaiY) ladgas sl WA e cpeall s L5

alal) (i (e (Graddl AL (il ?“i

.SJJM L..SJA.\S\ @#\@%ﬁ%dﬁ%ﬂ\ sld e

« rany Al lalially (lsall 3 8ydlie chldiin) Qs d0lSd) @

gl 3Ua) Ll Akl Jie dolaBY) LU iols

g Glsa) ) Dpadl) cpalall 5215 e

Emerging Economies (Emerging Markets) (sx.u\) AadU clalaidy) =

24



Vel tine Golial Jai (3203 il dasitial) clsla®¥) pann ol Js3 o8 Joall 28l (hgviem (385 205 ol oboaiay|
t ) b e ) Jiaty cdaugiall Jaal) ciligies ) Gy Jealy

LA gal) L) 3leud Ty Anallall 8ylaill S sudl Alad) e

Al dnanl) dnd) paghaiy pdiaill (i () B3 dudyeany dlle iladla) 5 @

claysll Lelgang Dladl) AN gai pe Jlall Gload pusss @

adgiall (3euYl A5jlae Aol dilge oo By Al cillein) Qia @

Asad) 530 ey agaly Soeally claiad) o L) clsalY) s o

CGload) Auilag Lalaal) 5aL) Lpalati ladla) Gudsi @

25



